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Skyrsla og aritun stjérnar
og framkveemdastjéra

AAM GLEQ er fagfjarfestasjodur sem starfar skv. logum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi. Sj6durinn er lokadur sjédur og eingdngu etladur fagfjdrfestum. Sjédurinn var stofnadur { oktéber
2013. Sjédurinn fiarfestir i sértryggdum skuldabréfum atgefnum af islenskum fjdrmalafyrirtaekjum og afleidum & safn
hlutabréfavisitalna, sem er fjgrmagnad med utgafu skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga.

Rekstur sj6dsins er i hondum ALDA sjéda hf.

Arsreikningur sj6dsins er hluti af B-hluta arsreiknings Oldu sjéda hf. sem inniheldur &rsreikninga verdbréfasjoda,
fidrfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda. Arsreikningurinn er gerdur | samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjodi.

Hagnadur arsins nam 15 pus. kr. sem feerist til hlutdeildarskirteinishafa. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa i lok arsins
er 515 pus. kr.

Yfirlysing stjérnenda

Samkvamt bestu vitneskju er pad &lit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af rekstrarafkomu sjédsins & érinu,
efnahag hans 31. desember 2013 og breytingu & hreinni eign & &rinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglugerd
um framsetningu og innihald arsreikninga.

Stjérn og framkvaemdastjori Oldu sjéda hf. hafa i dag reett arsreikning sjédsins fyrir rid og stadfesta hann med
undirritun sinni.

Reykjavik, 19. mars 2014.

Stjérn:
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Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i AAM GLEQ

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning fagfjarfestasjodsins AAM GLEQ fyrir 4rid 2013. Arsreikningurinn
hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samrami vid 16g um érsreikninga nr. 3/2006.
Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi liti sem vid latum i lj6s & &rsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort érsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og 63rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid 4 peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki
til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir
og reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vid gerd &rsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu
hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

Pad er 4lit okkar ad arsreikningur fagfjarfestasjodsins AAM GLEQ gefi glogga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2013,
fjarhagsstodu hann 31. desember 2013 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2013, i samraemi vid I6g um &rsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

i samraemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjérnar sem fylgir rsreikningi pessum eru veittar peer upplysingar sem par ber ad veita i samrami vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik 19. mars 2014.

KPMG ehf.

o i Do
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Rekstrarreikningur 18.

oktober til 31

. desember 2013

Fjarmunatekjur og fijarmagnsgjold

Vaxtatekjur, verdbaetur og gengismunur ....

Vaxtagjold, verdbaetur og péknanir

Rekstrargjold
Umsyslupdknun

Hagnadur arsins faerdur a

teini

Skyr.

2013

16.095
( 158%)
659
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum

Afleidusamningar

Handbaert fé

Fjarfestingar samtals

Skuldir
Langtimaskuldir

Veltufjgrmunir samtals

Eignir samtals

Ymsar skammtimaskuldir

Skuldir samtals

Hrein eign ..

Skuldir og hlutdeildarskirteini

Fjoldi eininga

Gengi sj6dsbréfa i arslok

Skyr.

9,10

2013
567.633
101.881
669.514

8.133
8.133

677.647

676.489
643
677.132
515

677.647

5156
500,00
1,03
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 18. oktéber til
31. desember 2013

2013
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins 15
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld RUtdBIlArSKIMEINI ....oriessersrercssseomemsmmmsasnmmsssmomsnosensasseasassenrasssnsasnsnsansesmrasssssnensasssnssrssassn 500
Fjarmognunarhreyfingar 500
Breyting 4 hreinni eign 515
Hrein eign i arsbyrj 0
Hrein eign i lok lok arslok 515
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013

31.12.2013
Markads- % af
verd eignum
islensk skuldabréf
islandsbanki ISLA CB 16 567.633 83,8%
Afleidusamningar
Valréttarsamningar 101.881 15,0%
Heildarveromaeti fjarfestinga 669.514 98,8%
Handbeert fé 8.133 1.2%
Adrar eignir 0 0,0%
Hrein eign samtals 677.647 100,0%
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

a.  Grundvdllur reikningsskilanna
Arsreikningur AAM GLEQ er gerdur i samreemi vid I6g um 4rsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreglu ad pvi undanskildu ad verdbréf eru
almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum.

AAM GLEQ er fagfjarfestasjodur i rekstri ALDA sj6da hf. og sem slikur hluti af arsreikningi ALDA sj6da hf. B-
hluta. Fagfjarfestasjodir ALDA sj6da hf. eru lokadir sjodir og eingongu aetladir fyrir fagfjarfesta.
Fagfjarfestasjoédir er pvi lokadur fyrir vidskiptum almennings.

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardandir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa
&hrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fijarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar
nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og
forsendum faerd & pvi timabili sem breytingin & sér stad og 4 sidari timabilum, ef breytingarnar hafa hrif &

pau.

b.  Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur 4 gengi 4 uppgjorsdegi. Afallinn
gengismunur @ hofudstél eigna og skulda eru faerdur i rekstrarreikning. Rekstrartekjur og rekstargjold i
erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

c. Fjai jur og fjar gjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.
Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok arsins.

2. Hrei fjar kjur og fjar gjold

Hreinar fjdrmunatekjur (fjdrmagnsgjéld) sundurlidast pannig:

2013
Vaxtatekjur og verdbaetur . 7.650
Gengishakkun hlutabréfa og afleidusamninga 8.791
Gengismunur vegna erlendra eigna ( 346)
Fjarmunatekjur SaMTalS «:s::ivvsssosisiesitismssmmommvivmss il soiaisomiesssisvs wisonsversisasssssasess 16.095
Poknanir ( 3.947)
Gengishakkun skuldar ( 11.489)
Fjérmagnsgjold samtals - 15.436)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 659

3. Umsyslupéknun
Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu, ALDA Sj6dum hf., umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sj6dsins svo sem laun starfsmanna og markadskostnad. I tilviki AAM GLEQ reiknast hun af heildareignum
og nemur 0,5%.
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Skyringar, frh.:

10.

Verdbreéf
Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf. Skréd hlutabréf eru metin & dagslokagengi skv. kauphdll.
Oskrad hlutabréf eru metin 4 kaupverdi.

Verdbréf med fostum tekjum eru upphaflega metin & gangvirdi en eftir pad midad vid afskrifad
kostnadarverd midad vid virka vexti bréfsins. Skrad verdbréf med fostum tekjum eru metin & lokaverdi
markada.

Afleidur
Afleidusamningar sem eru annars vegar skiptasamningar um hlutabréf og hins vegar valréttarsamningar eru
skradir & markadsvirdi i arslok.

Langtimaskuldir

Langtimaskuld AAM GLEQ er skuldabréf. Tegund skuldabréfsins er eingreidslubréf par sem haekkun er
tengd avoxtun erlendrar visitlukorfu. Bréfio er an fastra vaxta. Gjalddagi bréfsins er i oktéber 2016. Skuldin
er synd i efnahagsreikningi med aféllnum gengismun og er gengismunur faerdur i rekstrarreikning.
Hofudstoll skuldabréfsins endurgreidist i islenskum kronum en haekkunarstudull greidist i USD.

Handbaert fé
Handbeert fé samanstendur af bankareikningum hjé innlansstofnunum.

Skattamal
Fagfjarfestasjodir eru ekki sjélfstaedir skattadilar og greida ekki tekjuskatt. Hagnadur eda tap af rekstri peirra
er skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna.

Hlutdeildarskirteini
Ekki eru lidnir prir manudir fré stofnun AAM GLEQ og pvi er ekki birt &voxtun fyrir hann.

Bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina 31. desember 2013 greinist pannig. Samanburdartolur liggja
ekki fyrir par sem AAM GLEQ var stofnadur i oktéber 2013.

Békfeert verd Gengi
31.12.2013 31.12.2013
AAM GLEQ 515 1,03
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Skyringar, frh.:

11. Sundurlidun og hl I

ipting fjarfestinga
Sundurlidun fjarfestinga sj6dsins greinist med eftirfarandi haetti:

Hlutabréf Annad S, I

kr. % kr. % kr. %
AAM GLEQ
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol, skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi ......... 0 00% 567.633 84,8% 567.633 84,8%
Adrir fjarmélagerningar ..........cccccueuee. 0 0,0% 101.881  15,2% 101.881  152%

0 00% 669.514 100,0% 669.514 100,0%
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