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Skyrsla stjornar

Skyrsla og aritun stjéornar og framkvemdastjora

islandssjédir hf. er sérhaeft félag & svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu verdbréfasjéda, fjarfestingarsjéda og
fagfjarfestasjoda. islandssjodir starfa 4 grundvelli laga um hlutaféldg nr. 2/1995, laga um fijarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og laga
um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfiarfestasjédi nr. 128/2011. islandssjédir hf. er détturfélag islandsbanka hf. og hiuti
af samsteedu hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs og B-hluta sem inniheldur
arsreikninga verdbréfasjoéda og fjarfestingarsjéda sem voru i rekstri félagsins. bessi framsetning er i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Starfsemin a arinu

i arslok 2013 voru 16 verdbréfasjodir og fiarfestingarsjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 117.725 milljdnum
kréna. Par af eru 12 verdbréfasjodir med hreina eign ad fjarhad 99.018 milljénir kréna og fjorir fijarfestingarsjodir med hreina
eign ad fjarhaed 18.707 milljénir krona. Innan islandssjoda er starfandi Safnastyring sem sinnir eignastyringu fyrir fagfjarfesta,
almenna fjarfesta og vorsluadila lifeyrissparnadar.

Skipulagsbreytingar urdu hja félaginu & arinu pegar stofnad var svid sérhzeféra fjarfestinga og prir starfsmenn radnir til ad
sinna uppbyggingu i peim eignaflokki. Félagid tok yfir pjénustu vid FAST-1 sem er sérheeft fjarfestingafélag i fasteignum.
Einnig var stofnadur fagfjarfestasjodurinn Akur sem fjarfestir i 6skradum hlutabréfum.

Félagid sameinadi nokkra verdbréfasjodi & arinu. Lengri skuldabréfasjodurinn var sameinadur Rikisskuldabréfum - Sjodi 5 i
september og Alpjéda virdissjodurinn og Alpjéda vaxtarsjodurinn voru sameinadir Heimssafninu i desember. Einnig var sj6di
sem skradur var i Luxemborg slitid i nGvember.

Rumlega 10 pusund fiarfestar eiga nt hlutdeildarskirteini i sjodum islandssjoda. | arslok stérfudu 18 starfsmenn hja félaginu og
namu laun og launatengd gjold arsins 309 milljonum kréna.

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur af rekstri félagsins 299 milljobnum kréna arié 2013. Eigid fé félagsins nam 2.031
million kréna samkveemt efnahagsreikningi i lok arsins. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt l6gum um
fijarmalafyrirtaeki, var 211,3% en 16gbundié lagmark er 8%.

A arinu var greiddur ut ardur til hluthafa sem nam 75% af hagnadi arsins 2012 og nam hann 193 milljénum kréna. Stjérn
Islandssjoda leggur til ad & arinu 2014 verdi greiddur ardur ad fjarheed 224 milljénir kréna sem samsvarar 75% af hagnadi
arsins 2013.

Avéxtun & skuldabréfamarkadi var med lakara moéti & arinu midad vid undanfarin ar. Avéxtunarkrafa Gverdtryggdra bréfa
leekkadi toluvert a fyrri hluta ars @ medan avoxtunarkrafa verdtryggdra bréfa st6d i stad. Toluverdur vidsnuningur vard a
markadnum i kjolfar myndunar nyrrar rikisstjérnar sumarid 2013 en aform hennar um skuldaleidréttingu verdtryggdra lana auk
umfidllunar um slaema stédu ibtdalanasjéds ollu titringi. A seinni helmingi arsins haekkadi krafa baedi verdtryggdra og
6verdtryggdra bréfa. bratt fyrir haekkun avoxtunarkrofu overdtryggdra bréfa a seinnihluta ars skiludu pau ageetri avoxtun a
arinu & medan avoxtun verdtryggdra bréfa var undir raunavoxtun en verdbdlga meeldist 4,2% & arinu. Haekkun avoxtunarkrofu
a skuldabréfamarkadi skyrist ad mestu leyti af auknu frambodi annarra fjarfestingarkosta og minni eftirspurn stérra fjarfesta.
Lifeyrissjodir hafa minnkad kaup sin a rikisskuldabréfum samfara auknu frambodi annarra valkosta og jafnframt minnkudu
erlendir adilar eignir sinar i rikisbréfum a arinu.

Mikil haekkun var & innlendum hlutabréfamarkadi fyrstu prja manudi arsins og pa nam arshaskkun Urvalsvisitdlunnar OMXI6
teeplega 16%. Vid tok sidan verdleidrétting sem stédd yfir i prja manudi en i juni stigu kaupendur aftur inn & markadinn.
Visitalan tok sidan skarpa haekkun i névember og desember og endadi i 18,9% heekkun yfir arid. Heildarvisitala
Kauphallarinnar (OMXIPI) haekkadi um 27,90% a arinu og Heildarvisitala heildarafkomu (OMXIGI) par sem ardgreidslur eru
reiknadar inn i skiladi 29,05%. Heildarvelta a hlutabréfamarkadi & arinu 2013 var 251 ma.kr. en var 89 ma.kr. arié 2012.

briu fyrirtaeki voru skrad i Kauphéllina & arinu, VIS, TM og N1. VIS for 4 markad i lok april og haskkadi um 35,72% til araméta
fra utbodsgengi. TM haekkadi um 59,45% fra utbodsgengi en félagid for @ markad i byrjun mai. N1 for @ markad 19. desember
og heekkadi um 23,53% fra almennu uUtbodsgengi til araméta. Markadsvirdi skradra félaga i Kauphéllinni var 486 ma. kr. i
arslok.

| arslok voru eignir sj6da i slitamedferd samtals 2.676 milljonir kréna. Fra upphafi slitamed&ferdar sjédanna hafa verid greiddar
at alls 30.511 milljénir kréna til hlutdeildarskirteinishafa, 310 milljénir kréna arid 2008, 12.346 milljonir kréna arié 2009, 10.894
milljonir kréna arid 2010, 3.792 milljonir krona arié 2011, 2.664 milljénir kréna arid 2012 og 505 milljonir kréna arid 2013.

Slitastjorn Byrs sparisjéds hefur héfdad mal gegn [slandssjodum og fleiri adilum til riftunar & vidskiptum med skuldabréf

utgefnum af Byr sparisjodi ad fjarhaed 162 milljonir krona i arsbyrjun 2009 sem voru i eigu Sj6ds 1, sbr. skyringu 12 i
arsreikningi verdbréfasjoéda & bls. 50. ba hefur Klakki ehf. (ddur Exista hf.) h6fdad mal gegn Islandssjédum vegna meintrar
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ofgreidslu til Sjods 9 i oktdber 2008 ad fjarhaed um 2 ma. kréna auk drattarvaxta, sbr. skyringu 17 i arsreikningi félagsins a bls.
18.

Stjornarhaettir og ahaettustyring

Vandadir stjornarhaettir, gagnseei i vinnubrégdum og traust vidskiptavina er kappsmal stjornar og starfsmanna islandssjoda.
Starfsemin lytur stefnu, reglum og ferlum sem zetlad er ad tryggja sem best hagsmuni vidskiptavina. Islandssjodir fengu i
desember 2013 vidurkenningu fra Rannsdknarmidstdd um stjérnarhaetti sem fyrirmyndarfyrirtaeki i stjérnarhattum.

Stefna Islandssjéda er ad meirihluti stiornarmanna sé ohadur. | takt vid pa stefnu eru prir af fidrum stjiérnarménnum éhadir,
bzedi félaginu sjalfu, starfsménnum pess og adalhluthafa félagsins. Framkvaemdastjéri ber abyrgd a ad sinna daglegum rekstri
félagsins. betta fyrirkomulag er til pess falli® ad hagsmunir vidskiptavina séu zeti® i fyrirrdmi. Stjérn Islandssjéda starfar eftir
starfsreglum sem settar eru & grundvelli laga um hlutaféldég og laga um fijarmalafyrirteeki. Starfsreglur stjérnar eru adgengilegar
a vef islandssjoda, en paer kveda m.a. @ um haefi stjdrnarmanna, upplysingagjéf og verkaskiptingu. Einnig er kvedid 4 um ad
stjorn islandssjéda skuli eigi sjaldnar en arlega meta storf sin, verklag og starfshaetti. A vegum stjérnarinnar eru starfraektar
tveer undirnefndir, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Medal verkefna endurskodunarnefndar er mat a innra eftirlitskerfi
félagsins og aheettustyringu, kdnnun a fylgni vid 16g og reglur og mat a endurskodunarskyrslum og 6drum storfum ytri
endurskodenda félagsins.

A arinu voru haldnir 17 stjérnarfundir, par af einn & rafreenu formi. Tveir formlegir fundir voru haldnir i endurskodunarnefnd.
Innri endurskodun kynnti stjérn og framkveemdastjora storf sin a arinu.

Ahaettustyring Islandssjéda er margpaett en meginmarkmid hennar er ad fylgjast med ahzettu i rekstri félagsins sjalfs og peirra
verdbréfa- og fjarfestingarsjoda sem eru i styringu pess. Reglulega er fylgst med eignum sjédanna og ad peir séu innan
heimilda fjarfestingarstefnu og laga. Utreikningur & ahaettu- og arangursmeelikvérdum er veigamikill pattur i ahaettustyringu og
eftirliti. Ahaettustyring og innra eftirlit islandssjéda sér um skyrslugerd og reglulega upplysingagjéf til starfsmanna, stjérnenda
og eftirlitsadila. Arlega er framkvaemt mat & helstu aheettupattum i rekstri félagsins og ytra umhverfi.

islandssjodir leggja metnad sinn i ad vera i fararbroddi i upplysingagjéf. A vefsidu félagsins, www.islandssjodir.is, ma medal
annars finna itarlegar upplysingar um islandssjodi, arsskyrslur, reglur um hagsmunaarekstra, reglur um hzefi lykilstarfsmanna,
sidareglur, starfsreglur stjérnar og sampykktir félagsins. par er einnig ad finna verklagsreglur um adferdafreedi vid styringu
sjoda, upplysingagjof og ahaettustyringu og innra eftirlit. Auk pess ma finna a vefsidu félagsins avoxtunartdlur, upplysingabl 68
og reglur og Utbodslysingar verdbréfa- og fjarfestingarsjéda félagsins. Islandssjodir eru i samstarfi vid Kelduna og Creditinfo
sem birta upplysingar um verdbréfa- og fjarfestingarsj6di og samanburd peirra.

Nanar um stjérnarheetti er visad til stjérnarhattayfirlysingar félagsins sem er birt a bls. 19 og telst hun hluti af skyrslu pessari.
Yfirlysing

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og framkvaemdastjora er arsreikningur félagsins saminn i samreemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda, I16g um fijarmalafyrirtaeki og akvaedi laga um arsreikninga nr. 3/2006 og gefur hann

ad mati stjérnar og framkvaemdastjéra glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstddu og rekstrarafkomu félagsins a arinu
2013.

Reykjavik, 3. mars 2014

| stjorn:

Steinunn BjarnaddMir, formadur Bolli Hédinsson
4 _
/.--—_ -
- - TR L5 2‘ ! N
ém&/f::/c,w%% Ex ( %"—/ @o(] Sl L
Erna Eiriksdéttir Kristjan Bjorgvinsson
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Framkvamdastjori:

araldur Orn Olafsson
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa islandssjéda hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning islandssjéda hf. fyrir arid 2013. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta
og B-hluta. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir
verdbréfasjodi og fyrir fiarfestingarsjodi.

Abyrgé stjornar og framkvamdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreiknings i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Stjorn og framkveemdastjori eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem
naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés i arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaeemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda
byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir annmarkar séu i arsreikningnum, hvort sem
er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid ahsettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og
framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni
innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
stjornendur nota vid gerd arsreiknings sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins og sjodanna a arinu 2013, efnahag pess 31.

desember 2013 og breytingu & handbaeru fé og hreinni eign sjédanna a arinu 2013, i samraemi vid l6g um arsreikninga og
reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Koépavogur, 3. mars 2014

Deloitte ehf.

@,\\M:\ l‘\i\/\o&i *

Palina Arnadottir
endurskodandi

endurskodand
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Rekstrarreikningur arsins 2013

Rekstrartekjur Skyr. 2013 2012
UMSYSIUPOKNUN ...ttt e 2 1.211 1.071
FJarmunatekjur .......ooooie e 80 75
GENGISIMUNUT .ttt ettt ee ettt e e st e e e anbe e e s anbaeee s snneeeeeannes 2 64 65
Rekstrartekjur samtals 1.355 1.211
FJarmagnsgjold .........oeeeiiiieee e (5) 3)
Hreinar rekstrartekjur samtals 1.350 1.208
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ...........ccocueeiiiiiiiiiiiiee e 3 309 228
Pjénustugjold til islandsbanka hf. .............ccccceovovieieeeeeeeeeee e 4 637 610
Annar rekstrarkOStNABUT ...........oooiiiiiiiiiiiiiee e 4 30 48
Rekstrargjold samtals 976 886
Hagnadur fyrir tekjuskatt 374 322
TEKJUSKALEUL ... 5 (75) (64)
Hagnadur arsins 299 258
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Eignir Skyr.| 31.12.2013 31.12.2012
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..o 2,7 760 807
Verdbréf med breytilegum tekjum .........cccoooiiiiii e 2,8 953 818
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirteekjum ...........cccoooiiiniiiinnenn, 29 161 151
Fjarfestingar samtals 1.874 1.776
Krofur
Krofur @ tengd fEIOG .....o.vvveeeiiiiiee e 10 124 123
ABFAr KIOFU ... 1 0
Kréfur samtals 125 123

Adrar eignir

Handhafabréfs- og handvedsreikningar .............cccccoiiiiiiii e 6,10 142 603
BanKaiNNStaOUN .......ccuviiiiiiiie e 10 454 504
Adrar eignir samtals 596 1.107
Eignir samtals 2.595 3.006
Eigio fé
[ LT = = RSP 25 25
LOgbundinn varasjOduT ...........ccooiueiiiiiiiiee et 6 6
Oradstafad igid & ........coovveeeeeeeeeeeeeee e 2.000 1.894
Eigid fé samtals 12 2.031 1.925
Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding .......c..veeiiiiiiiie e 14 0 2
Skuldir vid tengd fEIOG .........eeiiiiieiiee e 10 245 246
ReiknNadir skattar ............ooeiiiiiiii e 2,5 77 64
Handhafabréfs- og handvedsreikningar ............ccccceiviiiiiic e 6 142 603
ABFAr SKUITIF ...t e e 11 100 166
Skuldir samtals 564 1.081
Eigid fé og skuldir samtals 2.595 3.006
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Yfirlit um sjéodstreymi arsins 2013

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

[ F= o [T T = ] 1 TS
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:

Gengishaekkun VErdbréfa .........ccccoviiiieiiiie e
Breyting tekjuskattsskuldbindingar .............cccoiiiiiiiiiiii

Veltufeé fra rekstri an vaxta og skatta
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum ............ccoeevvviiviiiiininnns

Handbeert fé (til rekstrar)/ fra rekstri

Fjarfestingarhreyfingar

Keypt verdbréf umfram seld ...,
Fjarmoégnunarhreyfingar

GreiddUr @IBUT .....eeiiiieiiee ettt 12
Laekkun handbeers fjar

Handbaert fé 1 Arsbyrjun ...........oooiiiiiii e

Handbeert fé i arslok

islandssjodir hf. A-hluti — Arsreikningur 2013

2013

299
(64)
2)
233
(517)
(284)

(34)

(193)

(511)
1.107
596

2012

258

(258)

(74)

(203)
1.310
1.107

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

1. Starfsemi

{slandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

{slandssjodir hf. er rekstrarfélag verdbréfasjéda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda.

2. Reikningsskilaadferoir

Grundvoéllur reikningsskilanna

Arsreikningur Islandssjéda hf., A-hluti, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
milljnum kréna. Islandssjédir hf. er détturfélag Islandsbanka hf. og er arsreikningur félagsins hluti af
samstaedureikningi médurfélagsins.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
66rum heetti.

Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Félagi® feer umsyslupdknun fyrir rekstur verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda auk fagfjarfestasjods
[slandssjéda. Einnig fékk félagid a arinu umsyslupoknun fyrir FAST-1 slhf. og IS SICAV1-Mondo i
Luxembourg. Samid var vié Akur fjarfestingar slhf. um styringu félagsins en pad tok til starfa i arslok 2013.
Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods sem er atlad ad standa undir launum
starfsmanna, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjédanna. Félagid faer hlutfallslega poknun af
eignas6fnum i styringu. Ad auki feer félagi® arangurstengda poknun, fari arangur akvedinna sjoda eda
eignasafna umfram skilgreind vidmid.

Gengismunur

Gengismunur er dinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er feerdur i rekstrarreikning pegar krafa um hann myndast.

Skattamal

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggir 4 afkomu fyrir skatta ad teknu
tilliti til varanlegs mismunar a skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er
20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu & naesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Frestadur skattur stafar af mismun efnahagslida i skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.
Mismunurinn stafar af pvi ad tekjuskattsstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil pess.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gildir i arslok. Stok verdbreéf
eru metin & markadsvirdi i arslok.

3. Laun og launatengd gjold

2013 2012
LBUN Lot et as 235 176
IR TU g F=1 (T o To o I o] o NS PEERR 74 52
309 228
StarfsSmMenn T ArsloK ........oooiiiiii e 18 17
Medalfjoldi starfsmanna @ ArinU ............ccccoeeiiiie e 16,7 14,8
Launakijér til stjornenda islandssjéda hf. sundurlidast pannig:
Framkvamdast;jori: 2013 2012
Haraldur O OIAfSSON «.....veeeee oottt eeees 20,3 5,4
Agla Elisabet Hendriksdéttir (fyrrverandi framkveemdastjori) .............cccoceeee. 0,0 11,8
20,3 17,2
Stjorn islandssjoda:
Steinunn BJarNadOtlir ..........ooooiiiiieiee e 2,9 2,2
g g = I T T o] £ { RN 2,3 2,2
BOIli HEBINSSON ...vveeeeeeie e e e e e e e e eeeas 2,1 2,0
Kristidn BJOrgVinSSON .......ccccueiiiiiiiiee et 2,3 1,7
Arszell Valfells (fyrrverandi stornarmasdur) ...............ccceeoeeveeeveeeeeeesernenennes 0,0 0,6
9,6 8,7

4.  bjonustugjold og innri kostnadur

{slandssjodir hafa gert pjénustusamning vid Islandsbanka par sem bankinn tekur ad sér sélu og radgjof
hlutdeildarskirteina, markadssetningu, regluvérslu og innri endurskodun, auk pess ad sja um bokhald,
dagleg genglsuppgjor og veita Iogfraeélbjonustu islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna sjéda i
rekstri hja Islandssjédum. Samtals greiddu islandssjodir islandsbanka 649 milljénir kréna fyrir pjonustu og
annan rekstrarkostnad a arinu 2013 (629 milljonir kréna voru greiddar a arinu 2012).

{slandssjodir hafa einnig gert samstarfssamning vid Virdingu hf. (adur Audur Capital), Arctica Finance og
Eignastyringu fagfjarfesta hja Arion banka um sélu hlutdeildarskirteina og vid Kelduna um upplysingagjof a
sjodabrettinu www.keldan.is.

5. Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arsreikninginn og nemur gjaldfaerd fjarhaed i rekstrarreikningi 75
milljénum kréna.

2013 2012
Fjarhaed % Fjarhaed %
Hagnadur fyrir skatta ..........ccccooiiiiiiiiennen. 374 322
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi 75 20% 64 20%
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6. Handhafabréfs- og handvedsreikningar

Handhafabréfs- og handvedsreikningar eru tilkomnir vegna innlausnar hlutdeildarskirteina ur verdbréfa- og
fiarfestingarsjodum Islandssjéda sem eru i slitamedferd. bessar fiarhaedir hafa ekki verid greiddar at vegna
pess ad eigendur héfdu vedsett hlutdeildarskirteinin eda eru ekki pekktir. Sama fjarhaed er pvi faerd til
eignar og skuldar i efnahagsreikningi Islandssjéda.

7. Verdbréf med fostum tekjum

Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig: 2013 2012
Rikisbréf 346 389
ibudabref 322 346
Verdtryggl riKiSDIef ... 72 72
Skuldabréf fjarmalafyrirtaekja ... 20 0
760 807
8.  Verobréf med breytilegum tekjum
Hlutdeildarskirteini greinast pannig: 2013 2012
IS HIutabréfasj@aurNN ..........ooeei i 228 122
Vanguard U.S. Ultra-Short-Term Bond Fund ...........ccccveeiiiiiiiieieee e 165 185
VEIUSATN <. e e e e 122 116
Eignasafi .....ooooi e 91 82
RIKISSAIN ...t e 77 74
Skuldabréfasafn ISIandSsjOBa ...........c.ceueveverevececeeeeeeeeee e, 70 58
Rikisskuldabréf - SJOBUI 5 ... 64 63
Urvalsvisitala - SJOBUE 6 ............cvoveueeeeceeeeeeeeeeeeeee e eeen e enenen 48 39
Eignasafn - RiKi 0g SJOOIT .......uvviieiiiiiiiiee e 45 44
LANg rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ....cceeeeiiieeieeee et e e 34 33
SJOOUr 1A 0g T1A = SlItaSJOBIr ....vveeeieee e 3 2
947 818
Hlutabréf greinast pannig:
TryggingamidstOin hf. ... 5 0
N I | USSR UUPRROPPRR 1 0
953 818
9. Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum
Peningamarkadsinnlan hja fjarmalafyrirtaekjum greinast pannig: 2013 2012
ArON banKi hf. ..o s 161 151
161 151
Peningamarkadsinnlan eru reiknud upp med &félinum véxtum midad vié arslok 2013.
10. Vidskipti vid tengd félog arid 2013
Tekjur Gjold Kréfur Skuldir
islandsbanki hf. .........ccccoooveveveveieeiceeee 133 (649) 618 (58)
Verdbréfasjédir Islandssjéda ............c.cc.c........ 860 0 72 0
Fjarfestingarsjodir Islandssjéda ..................... 221 0 22 0
Fagfjarfestasjodur Islandssjoda ..................... 14 0 8 0
Glitnir hf. 0 0 0 (187)
1.229 (649) 720 (245)
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11. Adrar skuldir
31.12.2013 31.12.2012
Ogreiddur fjarmagnstekjuskattur verdbréfa- og fiarfestingarsjéda ................ 64 135
Ogreiddur kostnadur 0g POKNANIT ..............cceveeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeee e 5 1
Ogreidd laun og launatengd gjold ...........cc.ccvovrerueueueeeeeeeeeeecceee e 31 30
100 166
12. Eigio fé
Légbundinn Oréadstafad Eigid fé
Hlutafé varasjodur eigio fé samtals
Eigid fé 1.1.2012 ..o 25 6 1.710 1.741
Greiddur ardur .........ccceeeeviiiiiiieee e (74) (74)
Hagnadur arsins .........cccoceveeeeiiiiciiecee e 258 258
Eigio fé 31.12.2012 25 6 1.894 1.925
Greiddur ardur .........ccoeeceieiieeiee e (193) (193)
Hagnadur arsins ..........ccccoceiiiiiiinicc e 299 299
Eigio fé 31.12.2013 25 6 2.000 2.031
13. Eiginfjarhlutfall
{slandssjoédir hf. nota stadaladferd (e. standardised approach) til ad reikna eiginfiarporf sina vegna
utlanaahaettu og markadsaheettu. Eigid fé i lok arsins er 2.031 milljonir kr. eda 78% af nidurstédu
efnahagsreikningsins. Eiginfijarhlutfall rekstrarfélagsins sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki er 211,3%, en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8% samkvaemt I6gum. A arinu var dtreikningi
eiginfiarhlutfalls breytt pannig ad tekid er tillit til undirliggjandi eigna i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum i
eigin rekstri. Samanburdur vid fyrra ar var leidréttur til samraemis. Hlutfallid sundurlidast pannig:
31.12.2013 31.12.2012
BiginflarDaAttur ... e 2.031 1.925
Ahattugrunnur
Vegna GHANAANEBHU ......oooiiiiii e 797 660
Vegna markadSaAhaattu ...........coovuiiiiiiiiiii e 165 185
Vegna rekstrardh@attu ..........ocoeiiiiiiii 0 0
961 844
Eiginfijarhlutfall 211,3% 228,0%
14. Tekjuskattsskuldbinding Innei
nneign /
(skuldbinding)
3 = To 1= I Iy 2 0 L RSP RRSUPRR (1)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2012 .........ooo i (64)
Tekjuskattur til greidsiu @ Arinu 20713 ... e 63
Stada 1.1.2013 (2)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsing 2013 ... (75)
Tekjuskattur til greidsiu @ ArinU 2014 ... ... 77
Stada 31.12.2013 0
Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreiknings:
31.12.2013 31.12.2012
GENGISIMUNUF ...ttt e et e et e e 0 2
0 2
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15. Eignastyring

Eignir i eignastyringu hja Islandssjédum hf. voru samtals 111,7 milljardar kréna i lok ars 2013.

16. Abyrgdir vegna nyrra sjéda

| tengslum vid rekstur framtakssjoda hafa islandssjédir gert samning vid I6gmannsstofu um eignarhald &
abyrgdaradila samlagshlutafélaga. Hafa islandssjodir abyrgst skadleysi af kostnadi, skéttum og opinberum
gj6ldum vegna starfseminnar.

17. Malshofoun

Klakki ehf. (a8ur Exista hf.) hefur h6fdad mal gegn islandssjédum til greidslu krofu ad fiarhaed um 2
milljarda krona auk drattarvaxta vegna meintrar krofu um ofgreidslu til Sjods 9 i oktober 2008. Er
malshéféunin byggd a pvi ad greitt hafi verid af skuld vid sjodinn umfram meint samkomulag um greidslu
hluta skuldarinnar. Sambaerilegt mal er rekid gegn Glitni hf. og er mal petta héfdad gegn Islandssjédum hf.
til vara, ef Glitnir hf. verdur ekki talinn vera réttur métadili i malinu. islandssjodir hf. munu taka til varna og
motmaela dllum kréfum stefnanda enda telur félagid peer ekki a rékum reistar.
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Stjérnarhaettir islandssjoda hf. 2013

Med pessari yfirlysingu um stjérnarhaetti islar]dssjééa hf. er félagié ad fylgja peim vidurkenndu leidbeiningum um stjérnarhaetti
fyrirteekja sem gefnar eru at af Vidskiptaradi Islands i samstarfi vio Samték atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland med pad
ad markmidi ad styrkja innvidi Islandssjéda og auka gagnseei.

Stjérnarhattayfirlysing islandssjéda er adgengileg & heimasidu félagsins, www.islandssjodir.is.
islandssjodir fengu i desember 2013 vidurkenningu sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum®. Vidurkenningin er veitt

af Rannséknarmidstéd um stjérnarhaetti vid Haskdla Islands ad undangenginni itarlegri Uttekt endurskodunarfyrirtaekisins
KPMG ehf. Vidurkenningin er veitt til eins ars i senn.

Log og reglur

islandssjoédir eru fiarmalafyrirtaeki og parf ad fylgja 16gum um fiarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og I6gum um verdbréfasjédi nr.
128/2011. Félagid er hlutafélag og um starfsemi félagsins gilda I16g um hlutaféldég nr. 2/1995. Légin ma nalgast & vef Alpingis,
www.althingi.is.

Félaginu ber lagaleg skylda til ad fylgja leidbeiningum um stjornarhaetti en i storfum sinum hefur stjorn félagsins til hlidsjonar
adurnefndar leidbeiningar asamt Handbok stjérnarmanna, utgefinni af KPMG.

Leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaskja (4. Gtgafu) er haegt ad nalgast & heimasidu Vidskiptarads Islands www.vi.is.

Um félagio

islandssjoédir eru sjalfsteett starfandi fijarmalafyrirteeki sem sérheefir sig a svidi eignastyringar og annast rekstur og styringu
verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. Hlutverk Islandssjoda er ad styra eignum a faglegan hatt par sem
hagsmunir vidskiptavina eru avallt i fyrirraimi. Félagid var stofnad arid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag VIB hf.

islandssjédir hf. hafa gert samning vid islandsbanka par sem islandsbanki tekur ad sér akvedin verkefni fyrir islandssjodi &
grundvelli 18. gr. laga um verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfiarfestasjési nr. 128/2011. VIB, Eignastyringarpjénusta
Islandsbanka tekur ad sér ad hafa milligdngu um sdlu og innlausn hlutdeildarskirteina, markadssetningu, radgjéf og adra
bjonustu vid eigendur hlutdeildarskirteinishafa. Rekstrar- og upplysingataeknisvid islandsbanka annast bokhald sj6dsdeilda,
Utreikning & innlausnarvirdi og vidhald skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina. islandsbanki tekur jafnframt ad sér vérslu eigna
sj6dsdeilda/sjoda i rekstri hja Islandssjédum i samraemi vid skyldur vérslufyrirtaekja samkvaemt c-1id Il. kafla laga nr. 128/2011.
ba hefur félagid gert samninga vid islandsbanka um Gtvistun regluvérslu og innri endurskodunar til bankans.

islandssjédir voru & medal framurskarandi fyrirtaekja arsins 2011, 2012 og 2013 samkvaemt itarlegu styrk- og stédugleikamati
Creditinfo.

Starfsmenn félagsins voru 18 i arslok 2013.

Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjérnar
Adsta vald i malefnum félagsins er i hondum hluthafa pess sem hittast a hluthafafundum ad minnsta kosti einu sinni & ari.

Hluthafar fa send afrit af fundargerdum hluthafafunda. A skrifstofu félagsins ad Kirkjusandi 2, 105 Reykjavik er haldin skra yfir
hluthafa pess og er hun adgengileg hluth6fum.

Stjorn islandssjoda

Stjérn Islandssjéda samanstendur af firum adalménnum og fidrum varaménnum og eru peir allir kosnir & adalfundi félagsins
til eins ars i senn. Kynjahlutfall stjérnar er 50% konur og 50% karlar og er kynjahlutfall varamanna pad sama.

Stjorn félagsins ber meginabyrgd & rekstri pess og fer med aedsta vald i malefnum pess & milli hluthafafunda. Stjérnin hefur
I6gbundnu hlutverki ad gegna sem henni ber sjalfri ad annast nema heimild sé veitt i I6gum til ad framselja valdid med umbodi.

A starfsarinu 2013 hittist stjérnin & 17 formlegum stjérnarfundum, par af var einn fundur haldinn med rafreenum midlum. Allir
fundir voru akvordunarbaerir og a flestum fundum voru allir stjornarmenn meettir.

Helstu hlutverk stjornar:

- A0 hafa yfirumsjon med starfsemi félagsins og ad hafa eftirlit med rekstri pess, sérstaklega bokhaldi og fjarreidum, i
samreemi vid 16g og sampykktir.
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- A0 stadfesta hofudpeetti i stjiornskipulagi félagsins.

- A0 rada framkveemdastjora og akveda starfskjor hans.

- Ad eiga adild ad samningum um launakjér starfsmanna og réttarstédu peirra gagnvart félaginu.

- Ad taka akvoérdun um afskriftir eigna félagsins.

- A0 gera tilldgu til adalfundar um radstofun tekjuafgangs samkveemt arsreikningi félagsins.

- A0 veita prokaruumbod fyrir félagid.

- Ad annast dnnur pau verkefni sem akvedin eru i lbgum, p.a.m. ad halda hlutaskra um hluthafa.

- Stjorn skal avallt fjalla um stofnun, slit og sameiningu sjéda i rekstri félagsins.

- Stjorn skal arlega meta storf sin verklag og starfshaetti auk pess ad meta storf framkveemdastjora félagsins.

Stjéornarmenn skulu jafnframt pekkja pau l6g og reglur sem um starfsemi félagsins gilda og purfa ad taka sjalfsteedar
akvardanir i hverju mali fyrir sig. Auk pess purfa peir ad hafa skilning &8 markmidum og verkefnum félagsins, tryggja ad til
stadar sé innra eftirlit, ad akvordunum stjornar sé framfylgt og ad Iégum og reglum sé fylgt i rekstrinum. Einnig ad annast um
ad skipulag félagsins sé jafnan i gédu horfi og ad hagsmuna allra hlutahafa sé avallt geett. Stjérnarmenn purfa ad haga storfum
sinum i samraemi vid goda stjornarheetti sbr. leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja utgefnum af Vidskiptaradi, NASDAQ
OMX Iceland og Samtokum atvinnulifsins.

Stjérnarmenn islandssj6da

Steinunn Bjarnadéttir er formadur stjérnar. Hun er faedd arid 1956. Ad adalstarfi er han forstddumadur reksturs og innra eftirlits
hja VIB, eignastyringarpjénustu islandsbanka. Han var fyrst kjorin i stjérn félagsins i mai 2009 og var strax kjorin formadur
stjérnar. HUn er rekstrarfraedingur og er med prof i verdbréfavidskiptum. Steinunn situr i starfskjaranefnd Islandssjoda. Han
situr ekki i stjornum annarra fyrirtaekja. Hun & ekki eignarhlut i félaginu en vinnuveitandi hennar, islandsbanki, & 99,7% hlut i
félaginu og telst han pvi vera had stérum hluthafa félagsins en er 6had félaginu.

Kristjan Bjorgvinsson er varaformadur stjornar. Hann er feeddur arid 1964. Ad adalstarfi er hann framkveemdastjori
fjarmalasvids MS. Hann var fyrst kjorinn i stjérn félagsins sem varamadur en kom inn sem adalmadur i april 2012. Hann er
vidskiptafraedingur med M.Sc. gradu i fjarmalum auk pess ad vera l6ggiltur endurskodandi og med prof i verdbréfavidskiptum.
Kristjan situr i endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd islandssjéda. Hann situr i stiornum annarra félaga tengdum stérfum
hans hja MS. Kristjan a ekki eignarhlut i félaginu og er 6hadur beaedi félaginu og stérum hluthéfum pess.

Bolli Hédinsson er feeddur arid 1954. Adalstarf hans er fjarmalaradgjof auk kennslu i hagfreedi, fjarmalum og
reikningshaldsgreinum vid Taekni- og verkfreedideild HR og Vidskiptafraedideild Hi. Hann var fyrst kjérinn i stjorn félagsins i
april 2009. Hann er med lokaprof i pjodhagfraedi fra Hi og MBA prof fra University of Rochester, New York. Bolli situr i
stjornum innlendra og erlendra félaga. Hann a ekki eignarhlut i félaginu og er éhadur baedi félaginu og stéorum hluthdfum pess.

Erna Eiriksdottir er feedd arid 1963. Ad adalstarfi er hun forstdédumadur fjarfestatengsla hja Eimskip. Hun var fyrst kjorin i stjorn
sem varamadur en kom inn sem adalmadur i oktéber 2009. Erna er vidskiptafraedingur med MBA gradu auk pess ad vera med
prof i verdbréfavidskiptum. Hun er jafnframt formadur endurskodunarnefndar islandssjéda. Erna situr i stjérn Fjarskipta hf.
(Vodafone) og er varamadur i stjorn Advania hf. Hin & ekki eignarhlut i félaginu og er 6had baedi félaginu og stérum hluthéfum
pess.

Starfsreglur stjornar

Stjorn félagsins hefur sett sér starfsreglur sem voru endurskodadar og sampykktar pann 23. september 2013. Starfsreglur
stjérnar ma nalgast a heimasiéu félagsins.

Arangursmat stjérnar

Stjorn félagsins framkvaemdi formlegt arangursmat i mars 2013. Vid matid var raett um styrkleika og veikleika stjornar,
samsetningu og fjdlda stjornarmanna. Ad auki var farid yfir fundargerdir og skodad m.a. hvort eftirfylgni mala veeri naeg og
hvort stjorn hefdi farid eftir starfseglum. Auk pess var farid yfir matsblad par sem pekking stjornarmanna og reynsla var metin
og mat var lagt a hvernig stjorn sinnir hlutverki sinu.

Skipan og starfsemi undirnefnda

Tveer undirnefndir eru starfandi undir stjorn félagsins, endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Starfsreglur kveda a um
hvernig skuli skipad i undirnefndir.

Endurskodunarnefnd skal skipud tveimur til premur ménnum og skal ad lagmarki einn peirra vera ur stjorninni sjalfri. Stjorn kys
nefndarmenn auk pess sem formadur nefndarinnar er kjorinn sérstaklega. Stjorn gefur Gt erindisbréf til endurskodunarnefndar
sem hun starfar eftir. Nefndarmenn endurskodunarnefndar & arinu 2013 voru Erna Eiriksdéttir, formadur nefndarinnar, Kristjan
Bjorgvinsson og borgerdur Marindsdaéttir, starfsmadur fiarmalasvids Landsvirkjunar.
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Starfskjaranefnd skal skipud formanni og varaformanni stjérnar. Hlutverk nefndarinnar er utfeert i erindisbréfi nefndarinnar.
Nefndarmenn starfskjaranefndar & arinu 2013 voru Steinunn Bjarnadéttir og Kristjan Bjérgvinsson.

Framkvamdastjori islandssj6da

Framkvaemdastjori Islandssjoda ber abyrgd & daglegum rekstri félagsins gagnvart stjérn pess og hluthéfum. Skal hann annast
um adé hagkveemni og settum markmidum verdi sem best nad i rekstri og starfsemi félagsins. Framkveemdastjori situr
stjornarfundi félagsins. Nuverandi framkvaemdastjori og jafnframt prokdaruhafi er Haraldur Orn Olafsson.

Haraldur er feeddur ari®6 1971 og er heestaréttarlggmadur og med prof i verdbréfavidskiptum. Hann tok vid sem
framkveemdastjori félagsins i september 2012 en adur haféi hann um arabil starfad i I6gfreedideild Islandsbanka og verid
radgjafi baedi Islandssjéda og VIB, eignastyringarpjonustu Islandsbanka.

Helstu skyldur framkvaemdastjéra eru skilgreindar i sampykktum félagsins og i starfsreglum stjérnar en ad auki er til sérstok
starfslysing framkvaemdastjéra fra mars 2013 par sem abyrgdarsvid og verkpeettir eru skilgreindir.

Samkvaemt sampykktum hefur framkveemdastjéri med hondum stjorn a daglegum rekstri félagsins og kemur fram fyrir hénd
pess i 6llum malum sem varda venjulegan rekstur, i samraemi vid 16g, sampykktir félagsins og akvardanir stjornar. bar segir
jafnframt ad framkveemdastjora sé éheimilt, nema ad fengnu leyfi stjérnar, ad sitja i stjorn stofnana og atvinnufyrirteekja eda
taka patt i 66rum atvinnurekstri ad 6dru leyti nema l6g kvedi @ um annad.

Starfsreglur stjérnar kveda @ um ad framkvaemdastjori skuli annast rekstur i samreemi vid métada stefnu og akvardanir
stjérnar, undirbla fundi stjérnar i samradi vid formann og sitja stjéornarfundi med malfrelsi og tillogurétt. Med umbodi
stjornarformanns getur hann bodad fundi stjérnar og bodad varamenn i forféllum adalmanna i samradi vid stjérnarformann
félagsins.

Starfslysing framkvaemdastjéra kvedur & um ad hann beri abyrgd a ad sjodir i styringu, rekstrarfélagid og umsysla sj6da sé i
samraemi vid 16g og reglur. Hann a ad sja til pess ad innra eftirlit og ahaettustyring sé til stadar, hafa umsjon med starfsmanna-
og launamalum i samradi vid stjornarformann, ad styra voruframbodi félagsins og hafa samskipti vid opinbera adila, s.s.
Fjarmalaeftirlitio.

Helstu peettir innra eftirlits og aheaettustyringar félagsins

Innan félagsins er sérstok deild sem sinnir ahesettustyringu og hefur med héndum verkefni sem luta ad innra eftirliti. Regluleg
verkefni ahaettustyringar eru m.a. ad hafa eftirlit med fjarfestingum sj6da og safna, framkveema ahzettumat islandssjoda, sja
um gerd RCSA rekstrarahaettuskyrsina, baedi arlegrar skyrslu auk sérgreinds mats, gerd ICAAP skyrsina og manadarlegrar
skyrslu um ahaettumaelikvarda islandssjéda. Deildin sér einnig um eftirfylgni med kauphallarreglum. Hja félaginu er starfandi
ahaettunefnd sem er skipud framkveemdastjora, aheettustjéra og greiningarsérfraedingi ur sjoédastyringu. Nefndin metur
utgefendur verdbréfa og form fjarfestingarkosta og veitir starfsménnum og stjérnendum félagsins radgjof um ymis ahaettutengd
malefni.

Stjérn hefur gert pjénustusamning um innri endurskodun vid innri endurskodun islandsbanka. Innri endurskodandi sér um

Uttektir a starfsemi félagsins og veitir endurskodunarnefnd og stjorn reglulega upplysingar auk pess ad skila arlega skyrslu til
baedi endurskodunarnefndar og stjérnar. Félagid hefur einnig gert pjonustusamning um regluvorslu vid Islandsbanka.

Arsreikningar félagsins

Starfsar islandssjéda er fra 1. jandar til 31. desember. Arsreikninga félagsins er haegt ad nalgast 4 heimasidu félagsins.
Arsreikningi vegna rekstrararsins 2012 var skilad til arsreikningaskrar 10. juni 2013.

Gildi félagsins, sidareglur og stefna um samfélagsabyrgé
Gildi félagsins eru eftirfarandi: Fagleg — Jakvaed — Framsyn.

Félagid hefur sett sér sidareglur sampykktar af stjorn 3. september 2012. Reglurnar eru birtar a heimasidu félagsins. Reglurnar
gilda fyrir alla starfsemi, starfsmenn og stjérnendur félagsins og pa verktaka sem radnir eru i einstok verkefni og er zetlad ad
leidbeina vid framkveemd daglegra starfa. | reglunum koma eftirfarandi vidmié fram:

- Vid erum fagleg.

- Vid drégum Ur haettu & hagsmunaarekstrum.
- Vid virdum trdnad.

- Vid veitum réttar upplysingar.

- Vid erum til fyrirmyndar.

Félagid hefur sett sér reglur um hagsmunaarekstra og reglur um verklag félagsins sem eru birtar a heimasidu félagsins.
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Stjérnarhattayfirlysing — 6endurskodud

islandssjédir vinna nt ad métun stefnu um samfélagsabyrgd medal annars med pvi ad studla ad beettu regluverki og vera
leidandi i godum vidskiptahattum. Hiutverk Islandssj6da er ad styra eignum & faglegan hatt par sem hagsmunir vidskiptavina
og almennings eru avallt i fyrirrami. Stefnt er ad pvi ad ljuka peirri vinnu fyrir arslok 2014.

Upplysingar um brot a reglum sem videigandi eftirlits- og/eda urskurdaradili hefur akvardad

islandssjodir hafa ekki verid adili ad malum hja eftirlits- og/eda trskurdaradilum sem varda brot & reglum.
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Rekstrarreikningur verdbréfasjéda arsins 2013

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 2013 2012
Vextir, verdbaetur 0g arQUr .........ooooiiiiiiiiiieeee e 5.536 6.107
(€T aTo 1514 10 o 18 ] SRR PTPRPP (748) 1.579
Vaxtagiold .......oeiuiiieieie et et (101) (153)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 4.687 7.533
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ... 860 885
Annar rekstrarkOStNAadUI .............ooiiiiiiiiiieee e 48 53
Rekstrargjold samtals 908 938
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 3.779 6.595

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 28 til 29.
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Efnahagsreikningur verdbréfasjéda 31. desember 2013

Eignir 31.12.2013 31.12.2012
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 84.355 91.211

HIUTADIET ..o 2.283 1.366
Hlutdeildarskirteini ..........coooviiiiiii e 1.734 1.451

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .........ccoociiiriiie e, 6.199 10.106
Fjarfestingar samtals 94.571 104.134

Adrar eignir

[ P21 a1 | oF= T o i £ Y 4.702 61
Yo ] = 1 =1 T | o S 48 74
Adrar eignir samtals 4.750 135
Eignir samtals 99.321 104.269
Skuldir

HIUtAEIIAArsKirt@INT .........cccueieeeiiieie e e e eareee e 99.018 104.057
Aodrar skuldir

Skuldir Vi 1AnastofNanir .........coouueeiiiiiiee e 0 64
Skuldir vid tengd fElOG .....coviiiiiiie e 88 96
AN = 1= U | o N 215 52
Adrar skuldir samtals 303 212
Skuldir samtals 99.321 104.269

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 30 til 34.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasj6da 2013

2013 2012
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 3.779 6.595
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccovieeiiiiee e 13.240 19.193
Innleyst hlutdeildarskirteini ............coocviiiiiiiiee e (21.573) (27.977)
Utgreidsla ur sjédum i slitamesferd ............cccooocovececcecceeeeeeeens (485) (2.028)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls (8.818) (10.812)
Breyting a hreinni eign (5.039) (4.217)
Hrein eign i DYIUN @rs ......ooooiii e 104.057 106.009
Hrein eign Byr sj0da 01.06.2012 .......ocuiiiiiiiiiieee e 0 2.265
Hrein eign i lok arslok 99.018 104.057

Sundurlidun & yfirliti um breytingar & hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 35 til 36.
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Rekstur verdbréfasjéda

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold i rekstri i slitaferli Samtals
Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........ccuvviieiire e 5.405 131 5.536
(7= T3 T 170 0T Lo 11 SR (1.771) 1.023 (748)
RV = V4 £ o [o ] Lo [ SRR (101) 0 (101)
Hreinar fjarmunatekjur 3.533 1.154 4.687
Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ... 839 22 860
Annar rekstrarkostnadur ... 47 0 48
Rekstrargjold alls 886 22 908
Hagnadur arsins 2.647 1.132 3.779

Rekstur verdbréfasjoda i rekstri

Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Sjodur 5 Sj6dur 6 Sjodur 7 Sjodur 12
Vextir, verdbastur og ardur ............ccccoeeeeiieeennnen. 1.944 8 2.053 7
GENGISMUNU ... (784) 103 (1.023) 102
Vaxtagjold ........ocoveeiiieiiienee e (34) ()] (32) (0)
Hreinar fjarmunatekjur 1.126 110 998 109
Rekstrargjold
UmsySIuPOKNUN ..o 313 4 362 12
Annar rekstrarkostnadur ............ccoociiins 17 1 19 0
Rekstrargjold alls 330 5 381 12
Hagnadur arsins 796 105 617 97
Eignasafn -
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir
Vextir, verdbastur 0g ardur ..........cccoecvveeeviieeeennnnen. 1.026 206 24 28
GENGISMUNUT ....vvveiiieeeeeeciiieeee e e e e e e e eenrereeeeae e e e (246) 30 49 1
Vaxtagjold .........ccceeeiiiiiee e (25) (6) (1) (0)
Hreinar fjarmunatekjur 755 230 72 29
Rekstrargjold
UmMsYsIUPOKNUN ........oooiiiiiiiiiee e 109 17 4 4
Annar rekstrarkostnadur ............ccce i, 7 2 0 0
Rekstrargjold alls 116 19 4 4
Hagnadur arsins 639 211 68 25
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Rekstur verdbréfasjéda i rekstri (framhald)

Lengri Alpjooda Alpjéda Samtals

skuldabréfa- virdis- vaxtar- sjodir
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjééurinn sjodurinn sjééurinn i rekstri
Vextir, ver@baetur og ardur .........cccccceeiiieieeiiieee 108 2 0 5.405
GENGISMUNUI ...ttt (26) 18 4 (1.771)
Vaxtagjold .......oocoeeeieienie e (1) (1 (0) (101)
Hreinar fjarmunatekjur 81 19 4 3.533
Rekstrargjold
UmsySIUPOKNUN ..o 11 2 1 839
Annar rekstrarkostnadur ............ccoocciiiinns 1 0 0 47
Rekstrargjold alls 12 2 1 886
Hagnadur arsins 69 17 8 2.647
Rekstur verdbréfasjéda i slitaferli
Fjarmunatekjur og Samtals
fjarmagnsgjold Sjodur 1A Sjodur 1B Sjédur 11A  Sjodur 11B i slitaferli
Vextir, verdbeetur og ardur ............ 44 70 6 1 131
GEeNgiSMUNUS ......oevveeeeeeeeeinieneenen. 310 479 82 152 1.023
Vaxtagjold ........ccccveveeeniiiiieeine 0 0 0 0 0
Hreinar fjarmunatekjur 354 549 88 163 1.154
Rekstrargjold
Umsyslupdknun ...........ccccceeeenneenn. 7 12 1 2 22
Annar rekstrarkostnadur ............... 0 0 0 0 0
Rekstrargjold alls 7 12 1 2 22
Hagnadur arsins 347 537 87 161 1.132
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéda

Eignir

i rekstri

i slitaferli

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..o
HIUTADIES ...
Hlutdeildarskirteini .........cccooeeeieiiiiii e
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...,

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

HanNdbaert f& .........ooiiiiee e
ABFAr GIGNIT ..t

Adrar eignir samtals
Eignir samtals

Skuldir
HlutdeildarsKirtini ........ccccoeeeeeeiiiiii e

Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fElOG .........coovviiiiiiiiieiiee e
ABar SKUIIF .....cooiiiiiie e

Adrar skuldir samtals

Skuldir samtals

islandssjooir hf. B-hluti — Arsreikningur 2013

83.675
672
1.734
6.199

92.280

4.156
21

4177

96.457

96.353

86
18

104

96.457

680
1.611

2.291

546
27

B/

2.864

2.665

197
199

2.864

Samtals

84.355
2.283
1.734
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéda i rekstri

Rikis- Urvals- Long

skuldabréf visitala rikissk.br. Heimssafn
Eignir Sjodur 5* Sj6dur 6 Sjodur 7 Sjédur 12**
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..........cccooeiiiiiiinns 33.359 0 36.669 0
HIUtabréf ... 0 530 0 40
Hlutdeildarskirteini .........cccoooiiiiiiiiiiee, 0 0 0 923
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ...........ccccovvveeneeennn. 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 33.359 530 36.669 963
Adrar eignir
Handbaert f& ..o 1.791 0 1.708 33
ABFar €IgNIr .....ccoevuiiieiiiee e 5 1 3 0
Adrar eignir samtals 1.796 1 1.711 33
Eignir samtals 35.155 531 38.380 996
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..........cccoceiiiiiiiiieee 35.113 525 38.346 993
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd félOg .........ccovviiiieiriieiiieeeen 29 6 31 3
ABrar SKUIAIF ... 13 0 3 0
Adrar skuldir samtals 42 6 34 &
Skuldir samtals SHNISS 531 38.380 996
Flokkur A:
Hrein eign 35.113 525 38.346 993
Fjoldi eininga, i pusundum .........cccccoieiiniiiiinnieenn. * 305 8.151 >
Gengi sjodsbréfa i arslok ..o, 9.224 1.721 4.705 2.069
*Rikisskuldabréf - Sjodur 5 samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Rikisskuldabréf SJOAUr S ... 3.651.090 9.224 33.679
Rikisskuldabréf Sjodur 5 - SVSKAC (adur Lengri skbr.sj.) ................ 40.800 35.136 1.434
Samtals hrein eign sj6ds 35.113
** Heimssafn - Sjodur 12 samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
Heimssafn Sjodur 12 - HEIMS ... 378.457 2.069 783
Heimssafn Sjodur 12 - SVALAC (adur Alpjoda virdissjodur) .............. 5.279 24.325 128
Heimssafn Sjodur 12 - SVVAAC (adur Alpjéda vaxtasjodur) ............. 3.187 25.559 81
Samtals hrein eign sj6ds 993

* | september 2013 var Lengri skuldabréfasjédurinn sameinadur sjodnum Rikisskuldabréf - Sjédur 5 og i névember
voru Alpjoda virdissjodurinn og Alpjéda vaxtarsjédurinn sameinadir sjodnum Heimssafn - Sjédur 12.
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéoda i rekstri (framhald)

Rikissafn -

Skuldabreéf Eignasafn -
Eignir og innlan Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..., 10.955 1.987 352 353
HIUTADIES ..o 0 0 102 0
Hlutdeildarskirteini ...........ccoccoeiieiiiiieeee 0 0 457 354
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..o 4.402 1.797 0 0
Fjarfestingar samtals 15.357 3.784 911 707
Adrar eignir
Handbaert fé .........oooviiiie e 436 111 53 24
ABIar €IgNIr ..oeeeeeeieiieiiieee e 1 1 9 1
Adrar eignir samtals 437 112 62 25
Eignir samtals 15.794 3.896 973 732
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ...........cccocciiiiiiiiiiie e 15.781 3.893 971 731
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd félOg .........cevviiiiiiriieiieeeen 12 2 2 1
ABrar SKUIAIr ... 1 1 0 0
Adrar skuldir samtals 13 S 2 1
Skuldir samtals 15.794 3.896 973 732
Flokkur A:
Hrein eign 15.781 3.893 971 731
Fjoldi eininga, i pusundum ..........ccccocceieiiiieeennnnen. 11.180 3.104 636 646
Gengi sjodsbréfa i arslok ..........cooveccivieiiieieeciiins 1.412 1.254 1.525 1.131
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéoda i rekstri (framhald)

Lengri Alpjéoda Alpjéda Samtals

skuldabréfa- virdis- vaxtar- sj6dir
Eignir sjodurinn sjéodurinn sjédurinn i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ..., 0 0 0 83.675
HIUtabréf ... ..o 0 0 0 672
Hlutdeildarskirteini ...........ccocoeiiiiiiii e 0 0 0 1.734
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ..............ccocooeeene. 0 0 0 6.199
Fjarfestingar samtals 0 0 0 92.280
Adrar eignir
Handbaert f& .........coooiiieiie e, 0 0 0 4.156
F o - T =Y o[ o S 0 0 0 21
Adrar eignir samtals 0 0 0 4177
Eignir samtals 0 0 0 96.457
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..........cccocoeeiiiiiiie e 0 0 0 96.353
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd félOg .........coocviiriveiiiiiiiii e 0 0 0 86
ABrar SKUIAIF ......oevieiiiiiieci e 0 0 0 18
Adrar skuldir samtals 0 0 0 104
Skuldir samtals 0 0 0 96.457
Flokkur A:
Hrein eign 0 0 0 96.353
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Efnahagur verdbréfasjéda i slitaferli

Samtals
sjooir i

Eignir Sjodur 1A Sjodur 1B*  Sjodur 11A  Sjodur 11B slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ......... 223 346 39 72 680
Hlutabréf ... 522 808 98 183 1.611
Hlutdeildarskirteini ............c........... 0 0 0 0 0
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ....... 0 0 0 0 0
Fjarfestingar samtals 745 1.154 137 255 2.291
Adrar eignir
Handbaert fé .........cccovvviineiieee 200 309 13 24 546
ABrar €ignir ........ccccvveeeeeeeeeiiiiinnns 7 11 3 6 27
Adrar eignir samtals 207 320 16 30 573
Eignir samtals 952 1.474 153 285 2.864
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ....................... 874 1.353 153 285 2.665
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd féldg ................... 1 1 0 0 2
Adrar skuldir ........ccoeeiiiiiiiiiieee 77 120 0 0 197
Adrar skuldir samtals 78 121 0 0 199
Skuldir samtals 952 1.474 153 285 2.864
Flokkur A:
Hrein eign 874 1.353 153 285 2.665
Fjoldi eininga, i pasundum ............ 44 * 27 61
Gengi sjodsbréfa i arslok .............. 20.070 15.974 5.717 4.708
*Sjédur 1B samanstendur af: Fjoldi eininga Gengi Hrein eign
SjoduUr 1B, skuldabréf ...........coooviiiiiiiiiiie e 83.665 15.974 1.336
SJOBSDIET 1171 Lot 259 15.974 4
SJOBSDIET 3 .. e e 50 11.001 1
SJOOSOIET 4 ... 107 7.568 1
VaXtabréf ... 678.959 11,26 8
VaIDIET .o 331.790 10,55 4
Samtals hrein eign sjods 1.353
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda

i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 2.647 1.132 3.779
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........coereiiiiiiii e 13.240 0 13.240
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccoveveeeee i, (21.573) 0 (21.573)
Utgreidsiur Ur SltasjOBUM ...........c.curreeererereereieeeinseeeeesseeesesseeeees 0 (485) (485)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls (8.333) (485) (8.818)
Breyting a hreinni eign (5.686) 647 (5.039)
Hrein eign i upphafi Ars ... 102.039 2.018 104.057
Sameining Sj00a @ AriNU .........ooouiiiiiiiiieeiiee e 0 0 0
Hrein eign i arslok 96.353 2.665 99.018
Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda i rekstri
Rikis- Urvals- Léng
skuldabréf visitala rikisskbr. Heimssafn
Sjéour 5 Sjéour 6 Sjéour 7 Sjéodur 12
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 796 105 617 97
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ..........cccccooviiiiiiiiineniniiins 4.090 91 3.762 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........ccccocoeeviiiinnneen. (5.688) 177) (8.924) (38)
Fjarmégnunarhreyfingar alls (1.598) (86) (5.162) (38)
Breyting a hreinni eign (802) 19 (4.545) 59
Hrein eign i upphafi ars ..........ccccconiiiiii 34.402 506 42.891 725
Sameining sj0da @ AriNU .........cceeeeeviiiiiiiiiieeeeeenns 1.513 0 0 209
Hrein eign i arslok 35.113 525 38.346 993
Eignasafn -
Rikissafn Veltusafn Eignasafn Riki og sjodir
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 639 211 68 25
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .........ccceeeeveviieeniieneeeen 1.339 3.359 498 77
Innleyst hlutdeildarskirteini ...........cccocoveiviieennenn. (1.381) (4.871) (108) (190)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls (42) (1.512) 389 (113)
Breyting a hreinni eign 597 (1.301) 457 (88)
Hrein eign i upphafi ars ..........cccccoviiiiiiie 15.184 5.194 513 819
Sameining sjoda @ AriNU .........coeeeeiviiiiiieieeeeeee s 0 0 0 0
Hrein eign i arslok 15.781 3.893 971 731
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Sérgreind sundurlidun verdbréfasjoda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign verdbréfasjoda i rekstri (framhald)

Samtals
sjooIr
i rekstri

2.647

13.240
(21.573)

(8.333)

(5.686)

102.039
0

96.353

Lengri Alpjéda Alpjéoda
skuldabréfa- virdis- vaxtar-
sjéodurinn sjéodurinn sjédurinn
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 69 17 &
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............ccccoeniiiiiiiiieee. 24 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini ............cccccciiiiiiiiiniens (186) (5) (5)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (162) (5) (5)
Breyting a hreinni eign (93) 12 (2)
Hrein eign i upphafi ars .......ccccccovvciiiiieiiiee s 1.606 116 83
Sameining sj6da & ariNU ..........ccccieiiiieeiieee e (1.513) (128) (81)
Hrein eign i arslok 0 0 0
Yfirlit um breytingar & hreinni eign verdbréfasjoda i slitaferli
Sjodur 1A Sjodur 1B Sjédur 11A  Sjodur 11B
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins
feerdur a hlutdeildarskirteini 347 537 87 161
Fjarmoégnunarhreyfingar
Utgreidsiur .........ceveevveeeeeeeeeeeenee. (170) (264) (18) (33)
Fjarmégnunarhreyfingar alls (170) (264) (18) (33)
Breyting a hreinni eign 177 274 69 128
Hrein eign i upphafi ars ................. 697 1.079 85 157
Hrein eign i arslok 874 1.353 153 285
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Samtals
sjooir i
slitaferli

1.132

(485)
(485)

647
2.018
2.665
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Skyringar

1. Starfsemi

islandssjosir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki og laga um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arsreikningur Islandssjéda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fiallar um rekstur félagsins sjalfs en B-hlutinn
fiallar um sjodi i rekstri islandssjoda. Verdbréfa- og fiarfestingarsjédir tilheyra B-hluta og hafa heimild til ad gefa ut
hlutdeildarskirteini gegn vidtdku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 68rum
eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaaéferoir

Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur verdbréfasjoda Islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu
ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og ari®
&dur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljonum kréna. Verdbréfasjédir
islandssjoda eru hluti af islandssjodum hf. sem er détturfélag islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjédanna er
arsreikningur peirra ekki hiuti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vié 16g um arsreikninga, ad taka &kvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vié mat
og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar a
reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupoéknanir

Sjoédirnir greida [slandssjédum hf. umsyslupdknun sem er zetlad ad standa undir launum starfsmanna félagsins,
markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods
sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
Sjodur 1 A og B, skuldabréf ... ... 1,0% 0,5%
Rikisskuldabréf - SJOOUI 5 .........ooiiiiiieie e 0,9% 0,4%
Urvalsvisitala - SJOBUE 6 .........c.c.cvevvreeeceeueeeeeseeeeesesseaeeesesesesesenssasaese e sesesenenssaneeeans 0,8% 0,5%
LONg rikisskuldabréf - SJOOUN 7 .........ooviiiiiiiiiieeie e 0,9% 0,4%
Sjodur 11 A og B, fyrirtaekjabréf ... 0,8% 0,4%
Heimssafn - SJOOUN 12 ..o e 1,5% 1,5%
RIKISSAIN ...ttt e e e e et e e e e e e e s e snaee e e e eeaeeeeeannnes 0,7% 0,4%
BIgNasafn ..o 0,5% 0,5%
VEIUSAIN .ottt e e e e et e e e nee e e e e enneas 0,4% 0,3%
Eignasafn - RiKi 09 SJOOIM .......oiiiiiiiiiiiii e 0,5% 0,5%
Lengri skuldabréfasjOdurinn * ...........oooiiiiiiee e 1,0% 1,0%
AIPjOda VIrBISSJOOUNNN ™ ...ttt ettt et nenees 1,5% 1,5%
AlPjoda vaxtarsjOBUIINN  .........coeiiiiiiiiiieee e e es e e e e e e e st e e e e e e e s e nnraneeeeaeeeas 1,5% 1,5%

Til vidbétar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi rekstrarfélagsins og
sjodanna.

* | september 2013 var Lengri skuldabréfasjédurinn sameinadur sjédnum Rikisskuldabréf - Sjédur 5 og i névember
voru Alpj6da virdissjodurinn og Alpjéda vaxtarsjédurinn sameinadir sjd6dnum Heimssafn - Sjédur 12.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmiélum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir
og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast
er faerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2013 2012 31.12.2013 31.12.2012
S R (=L012) W 162,38 160,73 158,06 169,33
Bandarikjadalur (USD) ........cccocvvvviiiinicneeenn 122,23 125,05 114,76 128,43

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er faerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er 6innleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem og
gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru
metin @ markadsverdi i arslok. Virdi annarra verdbréfa med foéstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti
til markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri
ahaettu, asetludu endurheimtuhlutfalli og adstaedum & markadi i arslok.

Hiutabréf sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi
i arslok. Oskrad hlutabréf eru fzerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt skradu kaupgengi sem gilti i arslok.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum véxtum, verdbotum og gengismun i arslok.

bar sem ovissa rikir um endurheimtuvirdi bréfa peirra fyrirtaekja sem farin eru i prot og virdi 6seljanlegra bréfa
metid ut fra rekstraradsteedum hvers félags, byggir verdmat a eignum slitasjédanna a varfeernum forsendum um
endurheimtur.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar
peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum
6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim [6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur 4 tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar
tekjur skulu skattleggjast hér & landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

Rikisskuldabréf - Sjééur 5 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET ...ttt en et 18.828 53,6%
Verdtrygg®d rikisbref 7.430 21,2%
RIKISDrEf 0g VIXIAT ......veiiiiiiiiiei e 7.101 20,2%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 33.359 95,0%
Handbeert fé 1.791 5,1%
Adrar eignir 5 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ........c.ooooiieiiieee s (42) (0,1%)
Hrein eign samtals 35.113 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med pvi ad fjarfesta i rikisskuldabréfum eda 66rum fjarmalagerningum
tengdum skuldabréfum.

Urvalsvisitala - Sjédur 6 Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
= 4= I o USSP 143 27,3%
Icelandair Group hf. ........ooiiiiice e 99 18,8%
[ P2 o =T o SR 85 16,3%
Eimskipafélag 1S1ands hf. ............c.ccoviiuiueieeeeeeeeeceeee e 69 13,1%
TryggingamidstOoin hf. .......ocoviiiiiiii e 77 14,7%
Vatryggingafélag 1slands hf. ............cocoovoiiiioiceeeee e 57 10,9%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 530 101,0%
[ P TaTo [ oT= =Y o 8 £SO RRR 0 0,0%
Yo = [~ o TSP OPP PR UPPU 1 0,3%
Adrar skammtimaskuldir ...........oooviiiiiii e (6) (1,2%)
Hrein eign samtals 525 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 1,2%

Markmié sjodsins er ad na sému avoxtun og Urvalsvisitala NASDAQ OMX Iceland med veegispaki (OMXI6 Cap
ISK) ad teknu tilliti til kostnadar.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Long rikisskuldabréf - Sjédur 7

Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
IDUBADIET ... 26.779 69,8%
Verdtryggd riKiSOréf ... ... 7.395 19,3%
RIKISDIEf 0g VIXIAI ... ittt e e 2.443 6,4%
L U] = RS 52 0,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 36.669 95,6%
HANADEBEIT T ... e 1.708 4,5%
Adrar eignir .......ooceceeiiiieeee 3 0,0%
Adrar skammtimaskuldir (34) (0,1%)
Hrein eign samtals 38.346 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i ibudabréfum og husbréfum, spariskirteinum
rikissj6ds, 68rum skuldabréfum med abyrgd rikissjods eda 66rum fijarmalagerningum tengdum skuldabréfum.

Heimssafn - Sjéour 12

Hlutfall af

Markadsvero hreinni eign
Vanguard Global Enhanced Equity Fund 171 17,2%
Vanguard Global Stock Index Fund .............. 167 16,9%
Skagen Global Fund ..................... 164 16,5%
Sparinvest Global Value Fund | .... 144 14,5%
Kauphallarsjodir ..........ccccccveveeeennn. 118 11,9%
Henderson SICAV Global FOcUs FUNd ..........ccoiiiiiiiiiie e 101 10,2%
Vanguard US500 Stock Index FUuNd ..........coooiiiiiiiiiieii e 58 5,8%
Erlend hIUtabréf ...... ... e 40 4,0%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 963 97,0%
Handbeert fé 33 3,3%
Adrar eignir 0 0,0%
Adrar skammtimaskulAir ..........oooimiiiii e 3) (0,3%)
Hrein eign samtals 993 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,3%

islandssjooir hf. B-hluti — Arsreikningur 2013

Heimssafnid er sjodasjodur sem hefur pad ad markmidi ad skila fjarfestum langtimahaekkun eigna med
fjarfestingum i erlendum hlutabréfum eda 68rum fjarmalagerningum tengdum erlendum hlutabréfum og er stefnt ad
bvi ad na hzerri avéxtun en heimsvisitala Morgan Stanley Capital International. A medan reglur Sedlabanka Islands
um gjaldeyrismal heimila ekki fjarfestingar i fjarmalagerningum i erlendri mynt geta fjarfestar eingdéngu fjarfest i
fiarmalagerningum i erlendri mynt ef um endurfjarfestingu er ad reeda. bvi er ekki haegt ad kaupa
hlutdeildarskirteini i Heimssafninu & medan nugildandi reglur Sedlabanka islands um gjaldeyrismal eru i gildi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Rikissafn Hiutfall af
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Markadsverod hreinni eign
RIKISDrEf 0g VIXIAr ... 5.517 35,0%
TOUBADIET .. ..eeecececeee ettt en e 4.541 28,8%
Arion banki hf. = INNIAN ..o 2.600 16,5%
MP banki hf. = INNIAN ........ooiii e 1.802 11,4%
Verdtrygg0 rKISOIES ... ... 823 5,2%
HUSNGEOISDIES ...t e e e e nnes 74 0,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 15.357 97,3%
[ F=TaTo o= <Y o 0 £ NSRS 436 2,8%
Yo = [ =1le o PP OPP ORI 1 0,0%
Adrar skammtimaskuldir ...........oooiiiiiiiie e (13) (0,1%)
Hrein eign samtals 15.781 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmié sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda 68rum fijarmalagerningum
tengdum rikisskuldabréfum og innlanum fjarmalafyrirtaekja.

Veltusafn Hlutfall af
Innlan fjarmalastofnana, rikisbréf og vixlar Markadsverd hreinni eign
RIKISDrEf 0g VIXIAT .......eiiiiiiiiieiee e 1.498 38,5%
MP banki hf. - innlan ............ 701 18,0%
Arion banki hf. - innlan .......... 646 16,6%
Landsbankinn hf. - innlan 450 11,6%
Skuldabréf fiarmalafyrirteekja 274 7,0%
Verdtryggd rikisbréf .........ccoovevenienene. 119 3,1%
Vixlar fjarmalafyrirteekja .... 89 2,3%
Husnaedisbréf ................... 7 0,2%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 3.784 97,2%
[ =TT | o= o 1 SRR 111 2,8%
X 7= =Y Fo o USSR 1 0,0%
Adrar skammtimaskUIAIr ...........ooiiiiiii e 3) (0,1%)
Hrein eign samtals 3.893 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 0,1%

Markmié sjodsins er ad skila jafnri og stddugri heekkun eigna med fjarfestingu i innlanum og vixlum
fijarmalafyrirteekja asamt vixlum eda 68rum skammtimaverdbréfum gefnum Ut af eda med abyrgd islenska rikisins.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Eignasafn Hlutfall af

Markadsverod hreinni eign
Long rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ........oooiiiiieiie et 162 16,7%
Verdtryggd riKiSDIref ... ... e 152 15,7%
IS HIutabréfasjOOourinm ...........cccuveiiiiie e 122 12,5%
IDUBADIET ...t 109 11,2%
Skuldabréfasafn ISIaNASSJOBa ...........c.ceveveveeeeeeeeeeeeeeee e 92 9,5%
L] o = 58 6,0%
VEIUSATN ...ttt e e e e et e e et e e e e eneeas 50 5,2%
[slandsbanki hf. - Covered BONd ..............ccoeueueeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 33 3,3%
Rikisskuldabréf - SJOBUN B ........coiiiiiieiie e 31 3,2%
Hagar hf. - hIUtabréf ..........oooi e 26 2,7%
Icelandair Group hf. - hlutabréf .............ccoeiiiiiiie e 21 2,2%
Eimskipafélag Islands hf. - hIUtabréf .............c.c.oovieeeeeeeeeeeee e 21 2,1%
ONNUP RIULADIET ...ttt e e eene 34 3,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 911 93,8%
[ P T ool oT= =Y o O NSRS 53 5,5%
Yo = T~ 1o o1 TS O T POP PR ORI 9 0,9%
Adrar skammtimaskuldir ...........oooiiiiiioe e 2) (0,2%)
Hrein eign samtals 971 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,2%

Markmié sj6dsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verébréfasjodum og 6drum sjédum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i innlendum og erlendum skuldabréfum og innlendum og erlendum
hlutabréfum eda 6drum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjé6dnum er jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i
innlendum og erlendum verdbréfum og 6drum fjarmalagerningum i samraemi vid fjarfestingarstefnu.

Eignasafn - Riki og sjédir Hlutfall af

Markadsvero hreinni eign
Verdtrygg0 rKISDrEf ... ..o 204 27,9%
LONg rikisskuldabréf - SJOOUN 7 ......cooiiiiiiiiiic e 139 19,0%
Rikisskuldabréf - SJOBUN 5 ........cooiiiiieiie et 124 17,0%
IDUBADIET ...ttt 91 12,4%
VEIUSATIN .ottt e e e e e e e e e e e e e eees 91 12,5%
L] o = SR 58 7,9%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 707 96,8%
[ =TT [ o= Y o 1 SRR 24 3,3%
ABFAT ©IGNIT ..ottt ettt e ettt 1 0,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........oouiiiiiiiee e 1) (0,1%)
Hrein eign samtals 731 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjédsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i verdbréfasjodum og 66rum sjé6dum um
sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta i skuldabréfum med abyrgd rikissjods, abyrgd sveitarfélaga, 6drum
skuldabréfum, innlanum fjarmalafyrirtaekja og ©66rum fjarmalagerningum tengdum verdbréfum. Sjodnum er
jafnframt heimilt ad fjarfesta beint i innlendum og erlendum skuldabréfum med abyrgd rikissj6ds eda sveitarfélaga
og innlanum fjarmalafyrirteekja.
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4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Eignum slitasjodanna hefur verid skipt i tvo flokka, A og B flokk. Reidufé sjodanna var flutt i A flokk en i B flokki eru
allir adrir fjarmalagerningar. Athygli er vakin & skyringu numer 12.

Sjodur 1A Sjodur 1B

Sjédur 1A og 1B - Skuldabréf Hlutfall af Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Skuldabréf:
Glitnir hf. oo 82 9,3% 126 9,3%
Lanasjodur landbunadarins ...........ccccoevieeeene 65 7.5% 101 7,5%
Sparisjédabanki islands .................ccccovvueuenenn.. 22 2,6% 35 2,6%
Landic Property hf. ..., 22 2,5% 34 2,5%
Kaupping banki hf. .........ccooooiiii 16 1,8% 25 1,8%
BYr SpariSjOOUI ........ccceveiereiieeeiee e 8 0,9% 13 0,9%
VBS fjarfestingarbanki ............ccccooeiniiiniinnene 5 0,6% 8 0,6%
Onnur skuldabréf ............ccccoeveeeeeceeeceee, 3 0,3% 4 0,3%
Hlutabréf:
SKipti hf. oo 422 48,3% 653 48,3%
NT Bf. e 41 4,7% 64 4,7%
Atorka Group hf. .....ccooiveiiiiiicee e 37 4,3% 58 4,3%
Onnur hIUtabréf ..........ccoeveveeceeeceeeeeeeeea 22 2,5% 33 2,5%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 745 85,3% 1.154 85,3%
Handbaert f& ........ocoeeiiiieeeee e 200 22,9% 309 22,9%
ABFar €ignir .......coooeeeiiieiieeeee e 7 0,8% 11 0,8%
Adrar skammtimaskuldir .............cccocceieeiiiiinns (78) (9,0%) (121) (9,0%)
Hrein eign samtals 874 100,0% 1.353 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sj6ds 8,2% 8,2%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbaert fé ...........cccoeoiiiiiiiieee 200 309
B flokkur, adrir fjarmalagerningar ...................... 674 1.044
Hrein eign samtals 874 1.353
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4. Yfirlit um hreina eign sjoda i slitaferli (framhald)

Sjodur 11A Sjodur 11B
Sjédur 11A og 11B - Fyrirtaekjabréf Hiutfall af Hiutfall af
Markadsverd hreinni eign  Markadsverd hreinni eign
Skuldabreéf:
Orkuveita Reykjavikur ...........cccoviiiiiiiciinnnn. 22 14,2% 40 14,2%
Landsbankinn hf. ... 8 5,2% 15 5,2%
Kaupping banki hf. ..........ccocooiiiiiiiie, 3 2,3% 7 2,3%
Sparisjédabanki islands hf. ............cccocoevveene. 3 2,0% 6 2,0%
Onnur skuldabréf .............ccccoeveveeereeieeeeeenne. 3 1,8% 5 1,8%
Hlutabréf:
SKipti hf. oo 86 56,1% 160 56,1%
NT R e 10 6,4% 18 6,4%
Advania hf. .......ccoooiii e 2 1,6% 4 1,6%
Heildarveromeeti fjarfestinga 137 89,4% 255 89,4%
Handbaert f& ......ccoooieiieee e 13 8,6% 24 8,6%
ABrar Iignir ......oooiiiiiiiiei e 3 2,1% 6 2,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........ccoocciiiiiininne (0) (0,1%) (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 153 100,0% 285 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1% 0,1%
Hrein eign sundurlidast pannig
A flokkur, handbeaert fé............coooveieiiiiiieeeee 13 24
B flokkur, adrir fijarmalagerningar ...................... 140 261
Hrein eign samtals 153 285
5. Vidskipti verdbréfasjéda vid tengd félog arié 2013
Tekjur Gjold Krofur Skuldir
[S1andSSJOBIr M. ..., 0 860 0 71
islandsbanki hf. .........ccccccoeeviveviiieieeeeeene 183 104 4.540 16
183 964 4.540 88

6. Utgreidslur slitasjoda

Sj6dum 1 og 11 var skipt upp i A og B hluta i jantar 2009. B hlutarnir féru i slitaferli. Vié uppskiptingu sjédanna
voru ibudabréf i B hluta seld og allt laust fé greitt at. Adrar eignir B hlutanna verda greiddar Ut a sama hatt eftir pvi
sem peer fast greiddar uns engar eignir verda eftir i eignasafni flokkanna. Til st6d ad A hlutarnir yrdu starfraektir
afram en lokad yrdi timabundid fyrir vidskipti i sjodunum. | september 2009 var eigendum i A hlutum gefinn kostur
& pvi ad fzera sig yfir i B hluta og fa greitt Gt laust fé og andvirdi rikisskuldabréfa. | lok jantar 2010 var akvedid ad A
hlutarnir feeru lika i slitaferli til ad vernda hagsmuni og jafnraedi sjédfélaga.

Utgreidslur

Sjédur 1A Sjodur 1B Sjodur 11A Sjodur 11B Samtals
Utgreidsla 2009 ...................... 0 7.560 0 2.436 9.996
Utgreiésla 2010 ..o, 6.402 1.936 1.715 574 10.627
Utgreiésla 2011 1.261 1.952 204 375 3.792
Utgreidsla 2012 ...........cc......... 742 1.149 48 89 2.028
Utgreiésla 27.06.2013 ............. 170 264 18 33 485
Utgreiéslur alls 8.575 12.861 1.985 3.507 26.928
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7. Avéxtun verdbréfasj6da
Nafnavoxtun verdbréfasjéda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3manudi 6 manudi 12 manudi 3ar FIokt*
Rikisskuldabréf - Sjodur 5 .......cccecceviiiverieens (2,4%) 0,2% 2,5% 5,6% 4.1%
Urvalsvisitala - SJO8Ur 6 ..........cccoeueeeereeeerenn. 9,7% 11,6% 22,0% 10,5% 11,7%
Long rikisskuldabréf - Sjodur 7 ..........ccccee.... (3,2%) 0,1% 1,4% 6,7% 5,0%
Heimssafn - Sjodur 12 .........ccoeevveeeiiiiieeees 2,0% 7.7% 13,5% 8,2% 13,2%
ST 1 (0,2%) 1,0% 4,2% 3,8% 1,9%
Eignasafn ...ccccoeeveiiieic e 1,3% 4.1% 10,8% 8,7% 2,9%
Veltusafn ....oooceeeeeeee e 1,2% 2,3% 5,2% 4,2% 0,3%
Eignasafn - Riki 0g SjOOIr ........cccevviiiiniicnennn (1,7%) 0,5% 2,9% - -

* FlIokt er reiknad sidastlidin 3 ar fyrir timabilid 1.1.2011-31.12.2013, nema fyrir Eignasafn - Riki og
sjodi, par er pad fra stofnun sjédsins i april 2011. Stadalfravik avoxtunar er meelikvardi a flokt
avoxtunar i fortid. Meelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt markadsverd vidkomandi
sjods er og audveldar samanburd sjoda m.t.t. markadsahaettu. Haerra flokt gefur til kynna meiri dhaettu
og mégulega haerri avoxtun.

Samanburdur vid visitoluvidomio:

Avéxtun Umfram-

Avéxtun vidmids avéxtun sl.

sl. 12 man. sl. 12 man. 12 man.

Urvalsvisitala - SJOBUE 6 ..........c.ceveveveeeeeeeeecececeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeaeeea . 22,0% 22,7%  (0,8%)

Heimssafn - SJOOUN 12 ....ooiiiieee e 13,5% 13,8% (0,4%)

Raunavoxtun verdbréfasjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

Rikisskuldabréf - SJOOUr S ..........ccooieieiiiiiieeece e (3,0%) (1,1%) (1,2%) 1,1%

Urvalsvisitala - SJOOUr 6 ............c.ccoveeeeeeerererereereeeeerreeens 9,0% 10,2% 17,7% 5,8%

Long rikisskuldabréf - SjOdur 7. .........cccoeoeiiiiiiiie (3,9%) (1,2%) (2,1%) 2,2%

Heimssafn - SJOOUr 12 ......ccoeiiieeeieeeeee e 1,3% 6,3% 9,5% 3,6%

RIKISSAIN .o (0,9%) (0,3%) 0,6% (0,6%)

Eignasafn ..o 0,6% 2,7% 6,9% 4.1%

VEltUSATN ... 0,5% 1,0% 1,5% (0,3%)
Eignasafn - Riki 0g SJOOII .....c.oevieeeiiieeiie e (2,3%) (0,8%) (0,7%) -
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8. Yfirlit um békfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfeert verd Gengi
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2013 2012 2011 2013 2012 2011
Sjodur 1A - skuldabréf ................... 874 697 823 20.070 13.138 6.542
Sjodur 1B - skuldabréf .................... 1.353 1.079 1.275 15.974 10.446 5.207
Rikisskuldabréf - Sjédur 5 ............... 35.113 34402 33.796 9.224 9.003 8.620
Lengri skuldabréfasjoédurinn * ......... 0 1.606 1.934 35.136 34.415 32.629
Urvalsvisitala - Sjédur 6 .................. 525 506 209 1.721 1.411 1.179
Long rikisskuldabreéf - Sjodur 7 ...... 38.346  42.891  42.089 4.705 4.638 4.393
Sjodur 11A - fyrirtaekjabréf .............. 153 85 102 5.717 2.773 1.927
Sjodur 11B - fyrirtaekjabréf .............. 285 157 190 4.708 2.283 1.585
Rikissafn .........ccooeeeeiieiiiiiiieccieee 15.781 15.184  16.006 1.412 1.354 1.297
Eignasafn .......cccoeeoiiiiiiee 971 513 287 1.525 1.377 1.279
Veltusafn .....oooeiiiiiieiiiieeceee e 3.893 5194  10.402 1.254 1.193 1.142
Eignasafn - Riki og sjodir ................ 731 819 197 1.131 1.098 1.053
Heimssafn - Sjédur 12 ................... 993 725 633 2.069 1.823 1.528
Alpjéda virdissjodurinn * .................. 0 116 260 24.325 21.070 18.118
Alpjéda vaxtarsjodurinn * ................ 0 83 151 25.559 24.567 20.770
Samtals bokfaert verd 99.018 104.057 108.354

* | september 2013 var Lengri skuldabréfasjédurinn sameinadur sjédnum Rikisskuldabréf - Sjodur 5 og i

névember voru Alpjéda virdissjodurinn og Alpjéda vaxtarsjodurinn sameinadir sjodnum Heimssafn - Sjodur 12.

Rikisskuldabréf - Sjodur 5

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med

abyrgd rikisSSjO0S .......coviviiiiiiiiee e
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........c.ccccvveeeiiiiieeens
Afleidur til StOOULOKU ........cvveeerieiiieieeeiee e

Urvalsvisitala - Sj6dur 6

Innlend hlutabréf ...,
Laust fé ..o

Long rikisskuldabréf - Sjéour 7

Skuldabréf og vixlar utgefin af eda med

abyrgd rikisSSjO0S ......ocoiiviiieiiiiee e
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........c.coocoeeiiiieee
Afleidur til StOOULOKU .......ceevvveeeiiiiiieeiecciee
LauSt f& .o

islandssjooir hf. B-hluti — Arsreikningur 2013

Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sj6da i rekstri

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2013  31.12.2012 Breyting Vidmid Lagmark Hamark
% % % % % %
95 97 ) 100 70 100
0 3 (3) 0 0 20
0 0 0 0 10
5 0
100 100
100 100 0 100 90 100
0 0
100 100
96 99 (3) 100 70 100
0 1 (1) 0 0 20
0 0 0 0 0 10
4 0 4
100 100
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9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri (framhald)

Eign Eign Fjarfestingarstefna

Heimssafn - Sjédur 12 31122013 31.12.2012 Breyting Viémid Lagmark  Hamark
% % % % % %

Hlutdeildarskirteini .........ccccooeeiiieiiiiiceieee 93 99 (6) 100 90 100
HIUtabréf ........ooooiieiiee e 4 0 4 0 0 10
Laust fé& .ooviieeee e 3 1 2

100 100 0
Rikissafn
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrg® rikissjods ...... 69 64 5 70 50 100
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........ccoocvveeiiiiieeee 28 36 (8) 30 0 50
AFIGIOUN ..o 0 0 0 0 0 10
Laust f& oo 3 0 3

100 100
Veltusafn
Innlan, rikisbréf og skuldabréf
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........ccoccooeeiiiene 46 51 (5) 50 30 80
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ...... 42 47 (5) 40 10 100
Skuldabréf sveitarfélaga ...........c.ccccoecveeeeinnnn.. 0 3 (3) 5 0 20
Vixlar fijarmalafyrirtaekja .........ccccoeviiiiininnes 2 0 2 5 0 20
ABFar IigNir ......ooecveeiiieeiiie e 7 0 7 0 0 10
AFIEIBUN ..o 0 0 0 0 0 10
Laust f& ... 3 (1) 4

100 100 0
Eignasafn
Hlutdeildarskirteini verébréfasjéda (UCITS) ..... 25 29 (4) 70 20 80
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................ 22 14 8 30 0 30
HIUtabréf ......cooveieee e 11 14 (3) 0 0 40
Skuldabréf .........ccoviiiiii e 36 34 2 0 0 40
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........cccooceiiiiennie 0 8 (8) 0 0 50
AFICIOUN ..o 0 0 0 0 0 10
LauSt f& oo 6 1 5

100 100 0
Eignasafn - Riki og sjodir
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ..... 49 46 3 70 40 90
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................ 0 0 0 0 0 30
Skuldabréf med abyrgd rikissjods eda
sveitarfélaga ..........cccoovveeieiiiiie e 48 40 8 30 0 50
Innlan fiarmalafyrirtaekja ..........cccoviiiiieiiees 0 14 (14) 0 0 40
AFIGIOUN ..o 0 0 0 0 0 10
Laust f& .o 3 0 3

100 100
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Rikisskuldabréf - Sjédur 5 m.kr. % | m.kr. % | mkr. % | mkr % m.kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........cc.ccoceeeenee. 31.362 89% 0 0% 0 0% 0 0% 31.362 89%
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ...... 1.997 6% 0 0% 0 0% 0 0% 1.997 6%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% | 1.791 5% 1.791 5%
33.359 95% 0 0% 0 0% | 1.791 5% 35.150 100%

Urvalsvisitala - Sjédur 6

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c..ccoceeeenee. 0 0% 0 0% | 530 100% 0 0% 530 100%

0 0% 0 0% | 530 100% 0 0% 530 100%

Long rikisskuldabréf - Sjodur 7

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c..ccoceeeenee. 36.669 96% 0% 0 0% 0 0% 36.669 96%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% | 1.708 4% 1.708 4%

36.669 96% 0 0% 0 0% | 1.708 4% 38.377 100%

o

Heimssafn - Sjodur 12

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ............ccoceeeenee. 0 0% | 923 93% 40 4% 0 0% 963 97%

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 33 3% 33 3%

0 0% | 923 93% 40 4% 33 3% 996 100%

Rikissafn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skréad & skipulegum

verdbréfamarkadi ............cccceceennne 8.261 52% 0 0% 0 0% 0 0% 8.261 52%

Peningamarkadsskjol skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ....... 2694  17% 0 0% 0 0% 0 0% 2694 17%

Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% | 4.838 31% 4838 31%
10.955 69% 0 0% 0 0% | 4.838 31% 15.793 100%

Veltusafn

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskijol, skrad a skipulegum

ver8bréfamarkadi ......................... 615 16% 0 0% 0 0% 186 5% 801 21%

Peningamarkadsskjol skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi ....... 1.098 28% 0 0% 0 0% 89 2% 1.187 30%

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% | 1.907 49% 1.907 49%
1.713 44% 0 0% 0 0% | 2.182 56% 3.895 100%
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10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Eignasafn m.kr. % | m.kr. % | m.kr. % | mukr. % m.kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .............ccceene. 319 33% 0 0% | 102 11% 33 3% 454  47%
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda ........cccooevivrieeieene 0 0% | 457 47% 0 0% 0 0% 457  4A7%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 53 6% 53 6%
319 33% | 457 47% | 102 11% 86 9% 964 100%
Eignasafn - Riki og sjodir
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ............cccceeene 353 48% 0 0% 0 0% 0 0% 353 48%
Hlutdeildarskirteini
verdbréfasjoda .........ccoevevrcieiiieenne 0 0% | 354 49% 0 0% 0 0% 354  49%
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 24 3% 24 3%
353 48% | 354 49% 0 0% 24 3% 731 100%

11. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting

Sjoodur 1A - Skuldabréf Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
m.kr. % | m.kr. % | m.kr. % m.kr. % m.kr. %

Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ............cccceeuenee. 65 7% 0 0% 0 0% 0 0% 65 7%

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 200 21% 200 21%

Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% | 522 55% 158 17% 680 72%

65 7% 0 0% | 522 55% 358 38% 945 100%

Sjodur 1B - Skuldabréf

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi .........c..ccoceeennen. 101 7% 0 0% 0 0% 0 0% 101 7%

Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 309 21% 309 21%

Adrir fiarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% | 809 55% 244 17% 1.053 72%
101 7% 0 0% | 809 55% 553 38% 1.463 100%
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11. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda i slitum og hlutfallsleg skipting (framhald)

Riki, sveitarfél. | Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjoédur 11A - Fyrirtaekjabréf m.kr. % | m.kr. % | m.kr. % | mukr. % m.kr. %
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ...........cccccceeene 22 14% 0 0% 0 0% 0% 22 14%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 13 9% 13 9%
Adrir fjarmalagerningar .................. 0 0% 0 0% 98 65% 17 1% 115 77%
22 14% 0 0% 98 65% 30 20% 150 100%
Sjéodur 11B - Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ............cc.ccoeeee 40 14% 0 0% 0 0% 0 0% 40 14%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ....... 0 0% 0 0% 0 0% 24 9% 24 9%
Adrir fjarmalagerningar ................. 0 0% 0 0% | 183 65% 32 1% 215 77%
40 14% 0 0% | 183 65% 56 20% 279 100%

12. Adrar skyringar

Slitastjérn Byrs sparisjods hefur h6fdad mal gegn Islandssjédum hf. og fleiri adilum til ad pola riftun & vidskiptum fra
arsbyrjun 2009 med skuldabréf atgefnum af Byr sparisjodi ad fijarhaed 162 milljonir kréna sem voru i eigu Sjéds 1.
Feerd hefur verid varadarnidurfeersla i uppgjori Sjéds 1 vegna pessa sem nemur fyrrgreindri fjarhaed asamt aaetludum
drattarvoxtum og nemur varudarnidurfeerslan alls 199 milljonum kréna. Malid er nua rekid fyrir Héradsdomi Reykjavikur.
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Rekstrarreikningur fjarfestingarsjéda arsins 2013

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 2013 2012
Vextir, verdbaetur 0g arQUr ........cooooiiiiiiiiieeeee e 475 390

(€T aTo 1S 4 10 o 18 ] PP PTPRP 2.564 844

Vaxtagiold .......oeeiieieieie et nae (40) (44)
Hreinar fjarmunatekjur samtals 2.999 1.190

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ... 221 138

Annar rekstrarkOStNadUI ............oooiiiiiiiiiiiee e 6 4

Rekstrargjold samtals 227 142

Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 2.772 1.048

Sundurlidun a rekstrarreikningi er i sérgreindri sundurlidun a bls. 56.
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Efnahagsreikningur fjarfestingarsjéda 31. desember 2013

Eignir 31.12.2013 31.12.2012
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ... 7.400 5.245
(11U e= o) = OSSPSR 9.305 4.337
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..., 1.702 453
Fjarfestingar samtals 18.407 10.035

Adrar eignir

[ P21 a1 | ¥ T o i £ Y 420 108
ABTAE BIGNIT ..ttt e e e e e 56 25
Adrar eignir samtals 476 133
Eignir samtals 18.883 10.168
Skuldir

HIutdeildarsKirt@ini ............evueeereeeriiiieieee e 18.707 10.088
Aodrar skuldir

Skuldir vio 1anastofNanir .............eeeeeeeeieeeieee e 0 2
Skuldir vid tengd fEIOQG .......oeeiieiiii e 172 76
N0 = 1= U | o T N 4 2
Adrar skuldir samtals 176 80
Skuldir samtals 18.883 10.168

Sundurlidun a efnahagsreikningi er i sérgreindri sundurlidun & bls. 57 til 59.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2013

2013 2012
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 2.772 1.048
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ............ccevieeiiiieiiiiee e 9.563 4572
Innleyst hlutdeildarskirteini ..........cccoocuiiriiice e (3.696) (1.804)
Utgreidsla Ur sjodum i slitamedferd ............ccooocoveccccececeeeeeeeens (20) (636)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls 5.847 2.132
Haekkun a hreinni eign 8.619 3.180
Hrein eign i upphafi rs ........ccocoii i 10.088 6.881
Hrein eign Byr sj00a 01.06.2012 ........ooiiiiiiiiiiieeiee e 0 27
Hrein eign i arslok 18.707 10.088

Sundurlidun a yfirliti um breytingar a hreinni eign er i sérgreindri sundurlidun a bls. 59 til 60.

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2013 Fjarhaedir eru i milljionum kréna



Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Rekstur fjarfestingarsjéda

Fjarmunatekjur og fijarmagnsgjold i rekstri

i slitaferli

Samtals

475
2.564
(40)

2.999

221

227

2772

Vextir, verdbaetur 0g ardur ..........ccceeeeveeiiiieee e 474 1
GENGISMUNUE ...ttt 2.568 (4)
Vaxtagjold ........oooveeeiiiii e (40) 0
Hreinar fjarmunatekjur/(fiarmagnsgjold) 3.002 (3)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o 221 0
Annar rekstrarkostnadur ..o 6 0
Rekstrargjold alls 227 0
Hagnadur/(tap) arsins 2.775 (3)
Rekstur fjarfestingarsjéoda i rekstri
IS Skulda-
Foékus -  Hlutabréfa- bréfasafn
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Vextir sjodurinn  Islandssj6da
Vextir, verdbaetur og ardur ..........c..coecceieeeeenn. 179 117 178
GEeNGISMUNUT ..o (33) 2.613 (12)
Vaxtagjold ........cccocvveiieiiiiiieeie e (14) (18) (8)
Hreinar fjarmunatekjur/(fiarmagnsgjold) 132 2,712 158
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..o 54 127 40
Annar rekstrarkostnadur ............cccccoeeeiienennne. 2 3 1
Rekstrargjold alls 55 130 41
Hagnadur arsins 76 2.582 117
Rekstur fjarfestingarsjéoda i slitaferli
Fyrirteekja-
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold sjodurinn
Vextir, verdbastur 09 arQur ............ooiiiiii e 1
(7= oo 1S3 14180 SR (4)
RV £= 4 £ e (0] o S 0
Hreinar fjarmunatekjur/(fiarmagnsgjold) (3)
UMSYSIUPOKNUN ..ttt e e s 0
ANnar rekstrarkoStNAGUI ..........oouueiiiii e 0
Rekstrargjold alls 0
Tap arsins (3)
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Samtals
sjoodir
i rekstri

474
2.568
(40)

3.002

221

227

2.775

Samtals
SjooIr
i slitaferli

1

(4)
0

©)

0
0

0

©)
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjéda

i slitaferli

Eignir i rekstri
Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum ..........ccoooiiiiiiniiieee 7.398
HIUEaDIEf ..o 9.297
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ..., 1.702
Fjarfestingar samtals 18.397

Adrar eignir

Handbaert f& ......c.ooeiiieceeee e 419
ABIAr ©IGNIT ..eeiiiiie ettt 56
Adrar eignir samtals 475
Eignir samtals 18.872
Skuldir

Hlutdeildarskirteini .........ceovviiiiieie e 18.696
Adrar skuldir

Skuldir vid tengd fElOg .......cceevriiiiieieiiie e 172
ABrar SKUIAIr .......eeeiiieiiieeeiie e 4
Adrar skuldir samtals 176
Skuldir samtals 18.872
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Samtals

7.400
9.305
1.702

18.407

420
56
476

18.883

18.707

172

176

18.883
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoda i rekstri

IS Skulda- Samtals

Fékus -  Hlutabréfa- bréfasafn Sjodir
Eignir Vextir sj6durinn  Islandssj6da i rekstri
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum .........ccoceeeeenee. 3.429 0 3.969 7.398
Hlutabréf ..o 0 9.297 0 9.297
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum ..., 1.001 250 451 1.702
Fjarfestingar samtals 4.430 9.547 4.420 18.397
Adrar eignir
Handbaert fé ..........cooviiiiiiieee, 46 234 139 419
ABrar €IgNIr .....cocveeecieieiiie e 0 56 0 56
Adrar eignir samtals 46 290 139 475
Eignir samtals 4.476 9.837 4.559 18.872
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..........cccccooeeienieniiiieee 4.470 9.702 4.524 18.696
Adrar skuldir
Skuldir vid tengd félog 5 133 34 172
ABrar SKUIIr .......ooovveiiiiieneeee e 1 2 1 4
Adrar skuldir samtals 6 135 85) 176
Skuldir samtals 4.476 9.837 4.559 18.872
Flokkur A:
Hrein eign 4.470 9.702 4.524 18.696
Fjoldi eininga, i pusundum ............cccoeiiinennene 3.344 5.562 3.746
Gengi sjodsbréfa i arslok .........cccccovevieiieieenee. 1.337 1.744 1.208
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Efnahagur fjarfestingarsjoos i slitaferli

Samtals
Fyrirtaekja- sjoour
Eignir sjodurinn i slitaferli
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum ... 2 2
HIUTADIES ... e 8 8
Fjarfestingar samtals 10 10
Adrar eignir
Handbaert fé ... ... 1 1
o = =1 o[ o1 SRS 0 0
Adrar eignir samtals 1 1
Eignir samtals 11 11
Skuldir
HlutdeildarsKirteini .............cooiiiii e 11 11
Skuldir samtals 11 11
Flokkur A:
Hrein eign 11 11
Fjoldi eininga, i PUSUNAUM ........ooiiiiiiie e 2
Gengi SJOOSLIEfa 1 ArsIOK .......cuvvieeeiiiiie e e 4.645
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjéda
i rekstri i slitaferli Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur/(tap) arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 2.775 (3) 2.772
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ...........ccoooieriiiiinere e 9.563 0 9.563
Ipnleyst hlutdeildarskirteini ..........cccccveviveiiieeree e, (3.696) 0 (3.696)
Utgreidslur Ur slitasjooum ...........cccocceeeiiiiiiiciieeeee e 0 (20) (20)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls 5.867 (20) 5.847
Heekkun/(lzekkun) & hreinni eign 8.642 (23) 8.619
Hrein eign i upphafi @rs ........cccccoeeiieeiiiie e 10.054 34 10.088
Hrein eign i arslok 18.696 11 18.707
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Sérgreind sundurlidun fjarfestingarsjéda

Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda i rekstri

IS Skulda- Samtals
Fokus -  Hlutabréfa- _ bréfasafn sjodir
Vextir sjodurinn  Islandssjoda i rekstri
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 76 2.582 117 2.775
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini .............c.ccoerveerenenne 1.715 5.216 2.632 9.563
Innleyst hlutdeildarskirteini .............ccccooereeenene (838) (2.466) (392) (3.696)
Fjarmdgnunarhreyfingar alls 877 2.750 2.240 5.867
Breyting a hreinni eign 953 5.332 2.357 8.642
Hrein eign i upphafi ars ..........ccccoeiiiiiinnnen. 3.517 4.370 2.167 10.054
Hrein eign i arslok 4.470 9.702 4.524 18.696
Yfirlit um breytingar a hreinni eign fjarfestingarsjoda i slitaferli
Samtals
Fyrirtekja- Sjodir
sjodurinn i slitaferli
Rekstrarhreyfingar
Tap arsins feert a hlutdeildarskirteini (3) 3)
Fjarmégnunarhreyfingar
URGP@IBSIUT ..ottt en et enee e (20) (20)
Fjarmoégnunarhreyfingar alls (20) (20)
Breyting a hreinni eign (23) (23)
Hrein eign 1 upphafi @rs ........cooiiiiii e 34 34
Hrein eign i arslok 11 11
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1. Starfsemi

islandssjodir hf. er hlutafélag sem starfar & grundvelli laga nr. 2/1995 um hlutafélég, laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki og laga um verébréfasjédi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.

Arsreikningur islandssjéda skiptist i A-hluta og B-hluta. A-hlutinn fiallar um rekstur félagsins sjalfs en B-
hlutinn fjallar um sjédi i rekstri Islandssjéda. Verdbréfa- og fiarfestingarsjodir tilheyra B-hluta og hafa heimild
til ad gefa Gt hlutdeildarskirteini gegn viétoku fjar fra almenningi, til sameiginlegrar fjarfestingar i
fjarmalagerningum og 68rum eignum eftir akvedinni fjarfestingarstefnu.

2. Reikningsskilaaoferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur fjarfestingarsjoda islandssjéda hf. er gerdur i samraemi vid [6g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad skrad verdbréf eru metin @ markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i
millisnum kréna. Fjarfestingarsjodir islandssjoda eru hluti af islandssjédum hf. sem er doétturfélag
islandsbanka hf. Vegna edlis starfsemi sjédanna er arsreikningur peirra ekki hluti af arsreikningi bankans.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum félagsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og
draga alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir & reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og
gjold. Vid mat og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda
grundvoll peirra akvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
00rum heetti. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Umsyslupéknanir

Sjodirnir greida Islandssjédum hf. umsyslupoknun sem er atlad ad standa undir launum starfsmanna
félagsins, markadskostnadi og umsyslu vid rekstur sjodanna. Poknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni
eign hvers sjods sem hér greinir:

Almenn kjor Sérkjor
Flokkur A Flokkur B
FOKUS = VXL .ttt e e e e 1,8% 1,2%
IS HIUtabréfasjOBUINN ........cceiiiiee e e e e eeaae e 1,7% -
Skuldabréfasafn islandssjééa ........................................................................ 1,0% 0,5%
FyrirtaekjasjOOUIIND .......coiiiiie e 1,0% 1,0%
Til vidboétar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum rekstrarkostnadi

rekstrarfélagsins og sj6danna.

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2013 Fjarhaedir eru i milljionum kréna



Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar
eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru faerdar midad vid gengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur
sem myndast er feerdur i rekstrarreikning.

Medalgengi arsins Lokagengi
2013 2012 31.12.2013 31.12.2012
Evra (EUR) ..o 162,38 160,73 158,06 169,33
Bandarikjadalur (USD) .......cccccoveeniiiicinenn, 122,23 125,05 114,76 128,43

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur

Ardur er feerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum
er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi.

Gengismunur

Gengismunur er éinnleystur hagnadur eda tap af fjarfestingareignum. Matsbreytingar fjarfestingareigna sem
og gengismunur erlendra mynta er faerdur i rekstrarreikningi pegar krafa um hann myndast.

Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skréd eru & skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi
eru metin & markadsverdi i arslok. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad
teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat @ pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur
mid af almennri ahaettu, dasetludu endurheimtuhlutfalli og adsteedum & markadi i arslok.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru faerd 4 sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi
ef pad er talid leegra.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum eru uppfaerd med afélinum voxtum, verdbotum og gengismun i arslok.

Skattamal

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjoodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur
hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda
gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim Il6ndum par sem
fiarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands
og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri

Fokus - Vextir

Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
TDUBADIET ..ottt 2.475 55,4%
RIKISDIES ... e 193 4,3%
Verdtryggo riKIiSDré&f ... 761 17,0%
MP banki = INNTAN ... 650 14,6%
Aron banki hf. = INNTAN .........oii e 351 7,8%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 4.430 99,1%
[ =TT | o= Y o 1= R 46 1,0%
Adrar skammtimaskuldir ...........occioiiiiiii (6) (0,1%)
Hrein eign samtals 4.470 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum eda &38rum
fiarmalagerningum tengdum rikisskuldabréfum og i innlanum fjarmalastofnana.

IS Hlutabréfasjédurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Icelandair Group hf. ........ooiiiiie e 3.276 33,8%
1Y F= 1= I 2 T 1.508 15,5%
L F= o= o S PRRPS 1.064 11,0%
Eimskipafélag ISIands hf. ...........ccoiioiiiieeee et 875 9,0%
ReGINN N e e 758 7,8%
Tryggingamidstodin hf. ............cooiiiiiiiie e 716 7.4%
OSSUN N, oottt ettt en s s s 365 3,8%
N RE. ettt te et e te e naeenneas 306 3,2%
Eik fasteignafélag hf. ..........ooooiiiii i 200 2,1%
Vatryggingafélag [S1ands hf. ...........ccccooveiiieiiiee e 155 1,6%
FJarskipti Df. ... e 74 0,8%
islandsbanki hf. = INNIAN ...........ocoiiiiccceeeeeee e 250 2,6%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 9.547 98,4%
[ E=1aT0] oT= Y i (Y 234 2,4%
FaNo] =T =Yl o S OO U RO P PR 56 0,6%
Adrar skammtimaskuldir ..........cccooiiiiiiii (135) (1,4%)
Hrein eign samtals 9.702 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 1,4%

Markmid sjodsins er langtimahaekkun eigna med fjarfestingum i hlutabréfum skradum a NASDAQ OMX
Iceland eda 6drum fjarmalagerningum peim tengdum, p.e. afleidum par sem undirliggjandi eignir eru
hlutabréf skrad i NASDAQ OMX lceland. Avéxtunarvidmid sjédsins er OMXIGI hlutabréfavisitalan sem
reiknud er ut af NASDAQ OMX Iceland.
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3. Yfirlit um hreina eign sjéda i rekstri (framhald)

Skuldabréfasafn Islandssjéda Hiutfall af

Markadsverd hreinni eign
TOUBADIET ...t 1.271 28,1%
Arion banki hf. - Covered BONd ...........cooovueiiieiiiiiieeee e 748 16,5%
islandsbanki hf. - Covered Bond .............cccoceueveveeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 696 15,4%
Verdtryggo MKISDIEf ..o e 494 10,9%
LaNASVIFKJUN ....oeeiiiiiee et e e e e e e s e e e e e e e e e e ennnes 192 4,2%
ReYKJAVIKUMIOIG ...veiiiiiiciiie et 129 2,9%
ST oTo] [V o ¥ SRRSO 84 1,9%
Landsbanki [slands hf. - Covered Bond .............cccccoeveueeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 83 1,8%
RIKISOIET ... 68 1,5%
Lanasjodur sveitarfélaga ...........ccovviieiiieiiiceie e 63 1,4%
GaArBADEEN ... 50 1,1%
RAMK ONF. .. 40 0,9%
SVeItarfélagio Arborg ............ccccveveceeeeieeeeeeeeeeee e 39 0,9%
[NCeT o= 1V oTe < o7 T SRR 12 0,3%
Arion banki hf. = INNIAN ... 451 10,0%
Heildarverdmaeti fjarfestinga 4.420 97,7%
HaNdDaert f& ... ..o 139 3,1%
Adrar skammtimaskuldir ...........cccooviiiiiice e (35) (0,8%)
Hrein eign samtals 4.524 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,8%

Markmid sjédsins er langtimahakkun eigna med fjarfestingum i rikisskuldabréfum, skuldabréfum
sveitarfélaga, skuldabréfum, vixlum og innlanum fjarmalafyrirtaekja asamt 68rum skuldabréfum fyrirtaekja og
stofnana.

4. Yfirlit um hreina eign sjéda i slitaferli

Fyrirtaekjasjodurinn Hlutfall af

Markadsverd hreinni eign
Advania hf. ..o 5 47,7%
Onnur hlutabréf 0g sKUIAADIES ............c.cveveeeeeeeeeeeeeeceeee e 5 41,1%
Heildarverdmeeti fjarfestinga 10 88,8%
Handbaert f& ... 1 11,3%
Adrar skammtimaskuldir ...........ooociiiiiiii e (0) (0,1%)
Hrein eign samtals 11 100,0%
Hlutfall skammtimaskulda af heildareignum sjéds 0,1%

Hrein eign sundurlidast pannig

A floKKUr, handb@art T8 .......ooovieiieeeeceee e, 1
B flokkur, adrir flarmalagerningar ...........cccccveeeciiees e 10
Hrein eign samtals 11
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5.

Vidskipti fjarfestingarsjéda vid tengd félog arié 2013

Tekjur Gjold Kréfur Skuldir
islandssjodir hf. .........ccovveveeieeee e, 0 221 0 22
islandsbanki hf. .......cccoceoeoireieeeeeeeeeee, 44 40 726 150
44 261 726 172
Utgreidslur slitasjoda
Utgreidslur Fyrirtaekja-
sjodurinn Samtals
UHGrEiBSIa 2009 ...ttt ee e 161 161
UHGrEIBSIA 2010 ...t 6 6
URGIEIBSIA 2012 ... 6 6
UHGreiBsla 27.06.20713 ...ttt 20 20
Utgreidslur alls 193 193
Avéxtun fjarfestingarsj6da
Nafnavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:
Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi 3 ar Flokt*
FOKUS - VEXEr ..., (2,3%) 0,1% 2,9% 5,8% 4,3%
IS Hlutabréfasjédurinn ....... 13,4% 19,9% 46,2% 27,2% 9,8%
Skuldabr.safn islandss;j. ..... (1,2%) 1,0% 3,9% - -

* Flokt er reiknad sidastlidin 3 ar fyrir timabilid 1.1.2011-31.12.2013, nema fyrir Skuldabréfasafnid, pad er
reiknad fra stofnun sjodsins i september 2011. Stadalfravik avoxtunar er meelikvardi a flokt avoxtunar i
fortid. Maelikvardinn gefur visbendingar um hversu sveiflukennt markadsverd vibkomandi sjods er og
audveldar samanburd sjoda m.t.t. markadsahaettu. Heerra flokt gefur til kynna meiri ahaettu og mogulega

heerri avoxtun.

Samanburdur vid visitoluvidmio:

Avéxtun  Avéxtun vidmids  Umfram avéxtun

sl. 12 manudi sl. 12 manudi sl. 12 manudi

IS Hlutabréfasjodurinn ..........cccceeiiiee i 46,2% 29,1% 17.2%
Raunavoxtun fjarfestingarsjoda i rekstri var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Sidustu

3 manudi 6 manudi 12 manudi 3ar

FOKUS - VEXEIr ...ooeeiiiieiieeeee e (2,9%) (1,1%) (0,7%) 1,2%

IS Hlutabréfasjédurinn ............cccoeeeeveinennne. 12,6% 18,4% 41,0% 21,7%

Skuldabréfasafn islandssjéda ..................... (1,9%) (0,3%) 0,2% -
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8.

Yfirlit um bokfaert veromaeti og gengi hlutdeildarskirteina

Bokfaert verd Gengi
31.12. 3112, 3112, 31.12. 31.12. 3112
2013 2012 2011 2013 2012 2011
FOkus - Vextir .......ccooovvviiinieiiiiees 4.470 3.517 3.756 1.337 1.299 1.233
IS Hlutabréfasjédurinn ..................... 9.702 4.370 1.436 1.744 1.193 961
Skuldabréfasafn islandssjoda .......... 4.524 2.167 1.162 1.208 1.163 1.082
Fyrirtaekjasjédurinn ..........ccccceeeeeenee 11 34 27 4.645 4.936 3.029
Samtals bokfeert verd 18.707  10.088 6.381
Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjéda i rekstri
Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2013  31.12.2012 Breyting Viomid  Lagmark Hamark
Foékus - Vextir % % % % % %
Rikisskuldabréf og innlan fjarmalastofnana
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ......... 77 93 (16) - 20 100
Innlan fjarmalafyrirteekja .........cccocevvinniiiiiieens 22 7 15 - 0 80
Skuldabreéf sveitarfélaga ...........cccooceiiiiiiin, 0 0 0 - 0 5
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda (UCITS) ........ 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda ................... 0 0 0 - 0 20
Hlutdeildarskirteini fagfjarfestasjéda .................... 0 0 0 - 0 20
ASICIBUN ..o 0 0 0 - 0 10
LaUSETE .o 1 0 1
100 100 0
IS Hlutabréfasjodurinn
Skrad hlutabréf ... 93 91 2 100 40 100
Oskrad hlutabréf ............cccooveveveeeeeeeeeeea, 2 8 (6) 0 0 30
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........cccoceeviiinieiiiiieees 3 0 3 0 0 50
Afleidur vegna stOOULOKU .........c.eevvviiieeiiiiiineenns 0 0 0 0 0 10
Laust fé ..o 2 1 1
100 100 0
Skuldabréfasafn islandssj6da
Skuldabréf med abyrgd rikissjods ..........cccevenene 44 46 (2) 30 20 80
Skuldabréf med abyrgd sveitarfélaga .................. 6 12 (6) 20 0 40
Skuldabréf og vixlar fjarmalafyrirteekja ................ 34 28 6 25 0 40
Innlan fjarmalafyrirtaekja .........cccocevviiinieiiiieees 10 9 1 10 0 60
Onnur skuldabréf ............ccocoveveveeieeeeeeeeeen 3 5 (2) 15 0 20
Laust f& ..o 3 0 3
100 100 0

a islandssjooir hf. B-hluti — Arsreikningur 2013

Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar

10. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda i rekstri og hlutfallsleg skipting

11.

Foékus - Vextir

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ......

IS Hlutabréfasjédurinn

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fiarmalafyrirteekjum ......
Adrir fjarmalagerningar .................

Skuldabréfasafn islandssj6da

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ......
Adrir fjarmalagerningar .................

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %
3.428 77%
0 0%
3428 77%
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%
2319 51%
0 0%

0 0%
2319 51%

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%

0 0%

0 0%
9.098 93%
0 0%

200 2%
9.298 95%
0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeildar i slitum og hlutfallsleg skipting

Fyrirtaekjasjédurinn

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol, skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ......
Adrir fiarmalagerningar .................

Riki, sveitarfél.
eda alpj.stofn.
m.kr. %

0 0%

0 0%

0 0%

0 0%

islandssjodir hf. B-hluti — Arsreikningur 2013

Hlutdeildar-
skirteini
m.kr. %
0 0%
0 0%
0 0%
0 0%

Hlutabréf
m.kr. %
0 0%
0 0%
5 48%
5 48%

Annad Samtals

m.kr. % m.kr. %
0 0% | 3.428 77%
1.047 23% | 1.047 23%
1.047 23% | 4.475 100%
0 0% | 9.098 93%

484 5% 484 5%

0 0% 200 2%

484 5% | 9.781 100%
1.639 36% | 3.958 87%
590 13% 590 13%
11 0% 11 0%
2240 49% | 4.559 100%
Annad Samtals

m.kr. % m.kr. %
0 0% 0 0%

1 11% 1 11%

5 41% 10 89%

6 52% 11 100%

Fjarheedir eru | milljsnum kréna
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