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Skyrsla stjornar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlegar fijarfestingar. Arshlutareikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo
hluta, A og B-hluta. A-hluti nzer til rekstrarfélagsins, B-hluti neer til Verdbréfasjéda, Fjarfestingarsjéda og
Fagfiarfestasjoda Landsvaka hf. Arshlutareikningar A og B-hluta Landsvaka hf. eru gerdir eftir somu
reikningsskilaadferdbum og arid & undan og eru samraemi vid reglur sem Fjarmalaeftirlitid setur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjéda fra arinu 2002.

Arshiutareikningur Landsvaka hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbanka islands hf. en arshlutareikningur
Landsvaka hf. B-hluti er ekki hluti arsreiknings bankans vegna edli starfsemi sj6da er Landsvaki rekur. | samstaedu
Landsbanka Islands hf. eru reikningsskil Landsvaka hf. ad fullu samheefd samkveemt alpj6dlegum
reikningsskilareglum (IFRS) vid upptéku Landsvaka hf. i samstaedu Landsbanka Islands hf.

A fyrri hluta ars 2008 rak Landsvaki hf. 30 sj6di og var fijarfestingaradgjafi fiogurra sjoda sem skradir eru i
Luxemborg auk styringu fjarvérslusafna. A timabilinu st6d Landsvaki hf. ad stofnun eins sj6ds i Luxembourg. Tekin
hefur verid akvérdun um ad heetta starfsemi tveggja sjoda, Landsbanka Diversified Yield Fund og Peningabréfa
CAD.

Hagnadur vard a rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 70,5 milljonir krona, samkvaemt rekstrarreikningi félagsins.
Eigid fé félagsins i lok timabilsins nam 336,7 milljonum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall
félagsins, sem reiknad er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki var 60,54% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en
8,0% samkveemt I6gum.

Hlutafé félagsins nam i arslok 100 milljsnum kréna og er allt hlutafé i eigu samstaedu Landsbanka islands hf.

i lok timabilsins stérfudu 13 starfsmenn hja félaginu og nam launakostnadur & timabilinu alls 106,4 milljonum kréna.

Stjérn og framkvaemdastjéri Landsvaka hf. stadfesta hér med arshlutareikning A og B hluta félagsins fyrir timabilid
1. jandar - 30. juni 2008 med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. 4gust 2008

i stjorn félagsins

Stefan H. Stefansson

Erla H. Adalgeirsdottir Porir O. Ingélfsson

Framkveemdast;jéri

Sigurdur O. Hakonarson



Aritun 6hads endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa Landsvaka hf.

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning A-hluta og B-hluta Landsvaka hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni
2008. A-hluti naer yfir rekstrarfélagid og B-hluti arshlutareiknings neer yfir verdbréfasjodi Landsvaka hf.,
fiarfestingarsjodi Landsvaka hf. og fagfjarfestasjédi Landsvaka hf. A-hluti hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, sjodstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og skyringar nr. 1-4. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign, yfirlit um reikningsskilaadferdir og skyringar nr.
1-4 fyrir verdbréfasjodi Landsvaka hf., fjarfestingarsjédi Landsvaka hf. og fagfjarfestasjodi Landsvaka hf.
Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd
okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir a kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kd&nnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda
a arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og
reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgerdum.
Kénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er | samraemi vid alpjodlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &ll mikilvaeg atridi sem geetu komid i lj6s vid
endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i 1jos &lit par sem byggt er & endurskodun.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu A-
hluta og B-hluta sj6da Landsvaka hf. a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2008 og breytingu a handbzeru fé og hreinni
eign sj6danna & timabilinu, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 28. agust 2008
PricewaterhouseCoopers hf
Jén H. Sigurdsson

Vignir R. Gislason



Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2008

2008 2007
1.1-30.6 1.1-30.6
Skyr.

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ...t e e 1.159.763 839.323
ADFAN TEKJUT et 30.916 0
Heildartekjur 1.190.680 839.323
Fiarmunatekjur ( GJOId ) .oooeveeioie e 61.178 (13.064)
Hreinar rekstrartekjur 1.251.857 826.258

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold .........cooeiieiiiiiiiee e 2 106.364 107.219
Annar rekstrarkOSTNABUL ..........ceeeiiiiee e 1.062.522 657.194
Rekstrargjold alls 1.168.887 764.413
Hagnadur fyrir skatta 82.970 61.845
Reiknadir skattar ..........cccooiiieiii 12.446 11.132
Hagnadur timabilsins 70.525 50.713

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2008

Eignir 30.06.2008 31.12.2007
Skyr.

Verobréf

[ (9o 1=Y1 Lo PV ] A 1= R 88.217 57.301

Kroéfur

Krofur &tengd fElOQG ......cooiurieiiiiii e 329.930 377.311

Adrar skammtimakKrofUr .......eeeeeeieieieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeees 0 104
329.930 377.416

Adrar eignir
BanKainnStaBOU ........uvvuveriiiiiiiiiriiitiiiiitirrrerarrararsreraesraraeararasaaarnraaaaae, 689.725 503.920

Eignir samtals 1.107.872 938.637

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2008

Eigio fé og skuldir 30.06.2008 31.12.2007
Skyr.

Eigio fé 3

[ [0 2= 1= N 100.000 100.000

LEgbundinn varasjOdur .........cooiueiiiiiiie e 25.000 25.000

Oradstafad @igid f8 ......vovvieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 211.656 141.131
336.656 266.131

Skuldir

Skuldir vid tengd flOG ......cvveeeeeeie e 717.236 579.393

Adrar skammtimaskuldir ... 41.534 61.023

ReiKNadir SKAtAr ..........eee e 12.446 32.090
771.215 672.506

Skuldir samtals 771.215 672.506

Eigio fé og skuldir samtals 1.107.872 938.637

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Sjédstreymi 1. januar - 30 juni 2008

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:

Hagnadur timabilSins ..........oocciiiiiee e

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

o [ [ o

Leekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:

SKaMMEMAKIOTUL ettt ee e

Haekkun (leekkun) rekstrartengdra skulda:

Skammtimaskuldir ........coooveveeeiii

Handbaert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Fjarmoégnunarhreyfingar

INNborgad hIUtafé .........ccooiiii e
GreiddUur @rdUT ......ocuei e

Haekkun a handbeeru fé

Handbaert f& 1 byrjun arsins ........ccoovieiiiiee e

Handbaert fé i lok timabilsins

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008

2008 2007
1.1-30.6 1.1-30.6
Skyr.
3 70.525 50.713
(30.916) 0
39.608 50.713
47.486 266.842
98.710 (177.808)
146.197 89.034
185.805 139.747
0 0
0 60.000
0 (60.000)
0 0
185.805 139.747
5083.920 140.937
689.725 280.684

Fjarhaedir i pusundum krona



Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og timabilid & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum,
skuldum, tekjum og gjoldum. P46 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt
verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad.

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad annast eignastyringu fyrir
lifeyrissjodi. Arshlutareikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti naer til
rekstrarfélagsins, B-hluti neer til Verdbréfasjéda, Fjarfestingarsjoda og Fagfjarfestingarsjodir Landsvaka hf.

Arshlutareikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samstaedureikningi Landsbanka Iislands hf. en
arshlutareikningur Landsvaka hf. B-hluta er ekki hluti arshlutareiknings bankans vegna edli starfsemi sjodanna.

i lok timabilsins annadist Landsvaki hf. rekstur 30 sjoda. Gengi flestra sj6ds er reiknad daglega og geta fjarfestar
og fagfjarfestar keypt hluti i sj6dunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avdxtun hvers sj6ds
rennur Oskipt til vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn o6uthlutadur hagnadur fyrir i
deildunum.

1.2 Umsyslupdéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf.
umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur sj6danna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad,
endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sj6ds.

1.3 Verobréf

Hlutdeildarskirteini i sjédunum eru metin & markadsverdi vidkomandi sj6ds i lok timabilsins.

14 Krofur a tengd félog

Vidskiptakrdfur eru feerdar a nafnvirdi og peer vegna oOgreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Landsvaka i lok
timabilsins.

1.5 Handbaert fé

Handbeert fé samanstendur af sjédi, 6bundnum bankainnistaedum ad fradregni skuld vid lanastofnanir.

1.6 Skattamal

Landsvaki hf. er samskattadur med samstaedu Landsbanka islands hf.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Skyringar

2. Laun og launatengd gjold

2008 2007
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig: 1.1 - 30.6 1.1-30.6
LAUN e 92.925 92.938
Launatengd gjold .......ceeeeeeeeeieiiee e 13.438 14.281
106.364 107.219

Starfsmannafj6ldi & timabilinu sem hér segir:
Starfsmenn i 1ok timabilS ........c.oviiiiiii e 13 12
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu ..., 13 11

3. Eigio fé
Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok arsins kr. 100 milljonum kréna skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins
er Utistandandi og fylgir eitt atkvaedi hverjum kronuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Légbundinn Oradstafad

Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2007.....c.ccceerruersemsersaersanas 40.000 10.000 69.944 119.944
Greiddur Ut ardur.......cccccceeeeeceeeeereeenn (60.000) (60.000)
Greitt inn nytt hlutafé..........ccccoeiieeenie 60.000 60.000
Framlag i 16gbundinn varasjoo............ 2.536 (2.536) 0
Hagnadur timabilsins...........cccccceevneee. 50.713 50.713
Eigio fé 30.06.2007.........ccereerrersaersanas 100.000 12.536 58.122 170.658
Eigio fé 1.1.2008..........ccccceremrrsersersanas 100.000 25.000 141.131 266.131
Hagnadur timabilsins.........c..ccccceevnneee. 70.525 70.525
Eigio fé 30.06.2008..........cccecurserraersana 100.000 25.000 211.656 336.656

4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 60,54%
en lagmarks eiginfjarhlutfall samkvaemt I6gunum er 8%.

Hiutfallid reiknast pannig:

ANBBHUGIUNNUE ... enenens 556.092

T oI = TSR 336.656

EIGINGAPAIUIERIL ..o ee oo oo oo oo oo oo e oo oo oo oo e e oo eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 60,54%
5. Skattar

Opinber gjéld vegna arsins hafa verid reiknud og feerd i arsreikninginn. Félagid er samskattad med Landsbanka
Islands hf.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Verdbréfasjéodir Landsvaka hf.

Arshlutareikningur 1. janGar - 30. juni 2008

10



Rekstrarreikningur 1. januar - 30. ju

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld
Vextir, verdbaetur og gengismunur............ccceene...

Hreinar fiarmunatekjur
Rekstrargjold
UmSYSIUPOKNUN. ..o

Poéknanir og bankakostnadur.............cccceveeernenee
Rekstrargjold alls

Hagnadur (tap) timabilsins faerour
a hlutdeildarskirteini

Landsvaki hf. B-hluti

11

Landbanki 2008 2007

Markadsbreéf Markadsbref Markadsbreéf Global Eq. Landsbanki 1.1. - 30.06 1.1. - 30.06
Stutt Millilong Léng Skuldabr.sj. Sparibréf Visitolubréf Fund Nordic 40 Samtals Samtals
466.924 63.404 577.590 189.235 578.981 (704.985) 743.213 (354.384) 1.559.977 1.436.561

0 0 0 0 0 42.669 4.695 46.872 94.235 113.013

0 0 0 0 0 (59.044) 0 0 (59.044) 0

466.924 63.404 577.590 189.235 578.981 (721.360) 747.908 (307.513) 1.595.168 1.549.574
16.777 1.543 14.558 6.571 20.971 10.666 38.107 7.142 116.335 149.486
17.699 1.234 13.290 6.859 49.662 3.334 4.372 1.169 97.619 47.336
34.476 2.778 27.848 13.429 70.633 14.000 42.479 8.311 213.954 196.822
432.448 60.626 549.742 175.806 508.348 (735.360) 705.429 (315.823) 1.381.214 1.352.752

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008

Fjarhzedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 30. juni 2008

Skyr.

Eignir
Fjarfestingar 5
Verdbréf med féstum tekjum...........ccceeee
Verdbréf med breytilegum tekjum.............
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...................
Afleidusamningar

Fjarfestingar alls
Adrar eignir
Handbaert fé.........ccocvvviiniiiiiici
Adrar eignir

Adrar eignir alls

Eignir alls

Landsvaki hf. B-hluti

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jantar - 30. juni 2008

12

Markadsbréf Markadsbreéf Markaosbreéf Skuldabr. Landbanki Landsbanki 30.06.2008 31.12.2007
Stutt Millilong Léng Sjoodur Sparibréf Visitélubréf Glob Eq. Fund Nordic 40 Samtals Samtals
6.032.237 544.445 3.972.417 1.323.830 5.378.053 0 0 0 17.250.983 14.023.293
0 0 0 0 0 1.175.382 5.411.251 1.109.606 7.696.239 9.004.570

727.793 64.907 1.043.819 166.062 764.599 0 0 0 2.767.179 1.398.342

0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.246
6.760.030 609.352 5.016.237 1.489.891 6.142.652 1.175.382 5.411.251 1.109.606 27.714.400 24.433.452
1 1 1 53 0 691 309.526 907 311.181 44.924

11.729 982 7.657 90.882 41.880 74.225 5.470 166 232.991 176.344
11.730 983 7.658 90.934 41.880 74.916 314.996 1.073 544171 221.268
6.771.760 610.335 5.023.895 1.580.825 6.184.532 1.250.298 5.726.247 1.110.679 28.258.572 24.654.721

Fjarhaedir eru i pusundum Krona.



Efnahagsreikningur 30. juni 2008

13

Markadsbréf Markaosbréf Markaosbréf Skuldabr. Landbanki Landsbanki 30.06.2008 31.12.2007
Skyr. Stutt Millilong Long Sjoodur Sparibréf Visitélubréf Glob Eq. Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Skuldir

Hlutdeildarskirteini 3 6.268.766 602.388 5.005.898 1.476.818 5.399.066 1.179.256 5.711.595 1.107.213 26.751.000 24.356.317

Aorar skuldir
Afleidusamningar 23.154 0 0 0 0 0 0 0 23.154 7.275
ABFAr SKUIAIT ... 4 479.840 7.947 17.996 104.008 785.466 71.042 14.652 3.466 1.484.418 291.128
Adrar skuldir alls 502.994 7.947 17.996 104.008 785.466 71.042 14.652 3.466 1.507.572 298.403
Skuldir alls 6.771.760 610.335 5.023.895 1.580.825 6.184.532 1.250.298 5.726.247 1.110.679 28.258.572 24.654.721

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jantar - 30. juni 2008

Fjarhaedir eru i pusundum Krona.



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januaar - 30. juni 2008

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini........

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini............cocoeereeenecneineneeeee
Innleyst hlutdeildarskirt@ini..........c.cvvvriierenininiisssnene
Gijaldeyrisgengisahrif...........cccveireiineinniseeee e

Haekkun (lzekkun) a hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok timabilsins

Landsvaki hf. B-hluti

14

Landbanki 2008 2007

Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Global Eq. Landsbanki 1.1.-30.06 1.1.- 30.06
Stutt Milliléng Long Skuldabr.s;j. Sparibréf Visitolubréf Fund Nordic 40 Samtals Samtals
432.448 60.626 549.742 175.806 508.348 (735.360) 705.429 (815.823) 1.381.214 1.352.752
2.677.156 424.365 1.783.052 281.227 315.930 25.674 427.281 134.824 6.069.509 8.946.083
(1.599.163) (137.094) (1.427.748) (93.201) (558.875) (929.762) (560.459) (120.353) (5.426.656) (14.000.740)
0 0 0 0 0 0 0 370.615 370.615 0
1.077.993 287.271 355.304 188.025 (242.945) (904.089) (133.179) 385.087 1.013.468 (5.054.657)
1.510.441 347.898 905.045 363.831 265.403 (1.639.449) 572.250 69.263 2.394.683 (3.701.905)
4.758.325 254.490 4.100.853 1.112.986 5.133.663 2.818.705 5.139.345 1.037.950 24.356.317 32.732.455
6.268.766 602.388 5.005.898 1.476.818 5.399.066 1.179.256 5.711.595 1.107.213 26.751.000 29.030.550

Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 1. jantar - 30. juni 2008

Fjarhaedir eru i pusundum Krona.



15
Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pasundum kréna.
Landsvaki hf. er détturfélag Landsbanka islands hf. og er A hiuti Landsvaka hf. hluti af samstaedu Landsbanka islands
hf. en sj6dir Landsvaka hf. eru ekki hluti af samstaedu Landsbanka islands hf. sékum edli starfssemi sj¢danna. Gerd er
grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og timabilin & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt verdmaeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vibkomandi félégum liggur fyrir.

Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok juni 2008.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur 4 gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok
uppgjérstimabils. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem
og afallinn gengismunur a eignir og skuldir i lok timabilsins.

1.3 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjods i peirri mynt sem hann er.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Markadsbréf Stutt.........cccooiviiiiieeee e, 0,80%
Markadsbréf Millildng .......ccccoevveieeerciieeeee e 0,80%
Markadsbréf LONg .........covviieiiiiieneiieeeceee e, 0,80%
Skuldabréfasjoour.........oocoeeeriieeeeee e 1,00%
SPArDreT....cooii e 0,80%
VISHOIUDIET ... 1,10%
Landsbankinn Global Equity Fund ........................ 1,50%
Landsbanki Nordic 40.........cccoovvveevieieeeeeeieeeeeees 1,10%

Landsvaki hf. B-hluti
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14 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad &
timabilinu samkvaemt myntskraningu Landsbanka islands hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid
visitdlur sem toku gildi i byrjun jali 2008. Afallinn gengismunur og verdbaetur & hofudstdl eigna og skulda eru faerdar i
rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru metin a opinberu gengi i lok juni 2008.
Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni.
Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni. Sértaek
nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarméalagerningar med breytilegum tekjum.
Hiutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok jini 2008. Oskrad hlutabréf eru
feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aesetludu markadsverdi ef pad er talid leegra. Hlutdeildarskirteini i
verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 30. juni 2008.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok juni 2008.

Afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi i efnahagsreikning i lok juni 2008. Samningar med jakvaeda stddu eru feerdir til
eignar en samningar med neikveeda stddu eru feerdir til skuldar. Breyting a gangvirdi afleidusamninga eru faerd
jafn6dum i rekstrarreikning sj6danna.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakréfur og fravik i birtu gengi.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og fravik i birtu gengi.

1.8 Handbezert fé
Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avéxtun hvers sjods rennur éskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6éuthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv.ld6gum 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
peim [6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tvisk6ttunarsamningar
milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahsettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum &haettupattum. Sjodsstjorar sjodanna leitast vid ad styra aheettupattum ma. med virkri styringu
afleidusamninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
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Sjooir med ISK sem uppgjérsmynt eru syndir med raundvoxtun a arsgrundvelli en sj6dir med uppgjorsmynt adra en
ISK eru syndir med nafnavOxtun a arsgrundvelli i vidkomandi mynt. Avoxtun einstakra sj60a og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
Markadsbréf Stutt..........ccooceeriiiieeniiecceeee ISK -3,25% 6,71% 5,71% 2.450.651
Markadsbréf medallong ISK 0,81% 20,50% 10,55% 229.306
Markadsbréf 16Ng.........ccooveereeiieiniciieeeeee s ISK 6,15% 15,92% 4,79% 2.072.836
Skuldabréfasjodur...........coviieeviiiieeineec e ISK 7,70% 11,34% 3,66% 288.892
Sparibréf............... ISK 3,62% 3,45% 1,00% 2.664.889
Visit6lubréf ISK -52,19% -56,98% -51,82% 988.645
Landsb. Global Equity Fund...........ccoceeiiiniinnnnne ISK 11,75% 29,12% 10,29% 5.113
Landsbanki Nordic 40 EUR -31,00% -38,93% -26,98% 111

Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sj6da sem hér segir:

31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008
Bokf. verom. Kaupgengi  BOkf. verdm. Kaupgengi BOkf. verdom.  Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf Stutt..........cccceene 953.553 2,059 4.758.325 2,293 6.268.766 2,558
Markadsbréf Medalléng 273.454 1,826 254.490 2,216 602.388 2,627
Markadsbréf Long 5.268.897 2,026 4.100.853 2,077 5.005.898 2,415
Skuldabréfasjédur 2.025.687 4,312 1.112.986 4,485 1.476.818 5112
Sparibréf.......cccovviiiiien 9.333.166 1,741 5.133.663 1,844 5.399.066 2,026
VisitOlubréf.........ccocveveeiennnne 3.132.890 1,692 2.818.705 1,6839 1.179.256 1,1928
Landsb.Global Eq. Fund 6.632.693 1.057,19 5.139.345 983,14 5.711.595 1.117,14
Landsbanki Nordic 40............... - - 1.037.950 102,95 * 1.107.213 80,45
Samtals 27.620.340 26.733.905 26.751.000

Markadsbréf Stutt, Markadsbréf Medallong, Markadsbréf Long og Skuldabréfasjédur eru skrad i Kauphéll islands

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

Landsvaki hf. B-hluti
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4.  Aodrar upplysingar

Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjoods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok juni
2008.

MaArKAOSDIEE STULE ...t e e e e e et e e e e e e eaetaaeeeeeeeeeaaaeeseaeeeaasssseeeeaeeaassseeeeaeeeannnrsneesaaaanns 7,09%
=T =T 1] o = 1Y 1111 o o O PO PPUPRTSPOPPPRN 1,30%
Markadsbreéf Long 0,36%
Skuldabréfasjodur 6,58%
S ToF- T4 o 4= PP SUURSPRR 12,70%
Y2571 (o0 T = PRSPPI 5,68%
Landsbankinn GIobal EQUItY FUNG ......c...iiiuiiiiie ettt ettt ettt a et nae e en e saeeebeenaneenne 0,26%
Landsbanki Nordic 40 0,31%

* Adallega vegna éuppgerdra vidskipta 30.06.2008

Landsvaki hf. B-hluti
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjé0a og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok juni 2008:

Verdbréfaeign:

Markaodsbréf Stutt

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum

Markadsbréf Millilong
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,

skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Markadsbréf Long
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,

skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum

Skuldabréfasjodur
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,

skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Sparibreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,

skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum

Visitolubréf

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,

skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Landsbanki Nordic 40

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Landsvaki hf. B-hluti

Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2008
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabreéf Annad Samtals
4.445.027 0 0 1.587.210 6.032.237
0 0 0 727.793 727.793
4.445.027 0 0 2.315.003 6.760.030
478.027 0 0 66.418 544.445
0 0 0 64.907 64.907
478.027 0 0 131.325 609.352
3.690.135 0 0 282.282 3.972.417
0 0 0 1.043.819 1.043.819
3.690.135 0 0 1.326.101 5.016.236
1.323.830 0 0 0 1.323.830
0 0 0 166.062 166.062
1.323.830 0 0 166.062 1.489.891
5.378.053 0 0 0 5.378.053
0 0 0 764.599 764.599
5.378.053 0 0 764.599 6.142.652
0 0 1.175.382 0 1.175.382
0 0 1.175.382 0 1.175.382

39
0 0 335.061 0 335.061
0 5.076.190 0 0 5.076.190
0 5.076.190 335.061 0 5.411.251
0 0 1.109.606 0 1.109.606
0 0 1.109.606 0 1.109.606

Verdbrétasjoodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Skyringar
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Riki, sveitarféeldg,
eda alpjédlegar

20

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2008
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Y% Y% Y% Y%
Markadsbréf Stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skréd a skipulegum verdbréfamarkadi 65,8% 0,0% 0,0% 23,5% 89,2%
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum 0,0% 0,0% 0,0% 10,8% 10,8%
65,8% 0,0% 0,0% 34,2% 100,0%
Markaodsbréf Millilong
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi 78,4% 0,0% 0,0% 10,9% 89,3%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 10,7% 10,7%
78,4% 0,0% 0,0% 21,6% 100,0%
Markadsbréf Long
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi 73,6% 0,0% 0,0% 5,6% 79,2%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 20,8% 20,8%
73,6% 0,0% 0,0% 26,4% 100,0%
Skuldabréfasjodur
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrdd a skipulegum verdbréfamarkadi 88,9% 0,0% 0,0% 0,0% 88,9%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 11,1% 11,1%
88,9% 0,0% 0,0% 11,1% 100,0%
Sparibreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skréd a skipulegum verdbréfamarkadi 87,6% 0,0% 0,0% 0,0% 87,6%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 12,4% 12,4%
87,6% 0,0% 0,0% 12,4% 100,0%
Visitolubréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi 0,0% 0,0% 6,2% 0,0% 6,2%
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda 0,0% 93,8% 0,0% 0,0% 93,8%
0,0% 93,8% 6,2% 0,0% 100,0%
Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur 1. januaar - 30. juni 2008

Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjéld
Vextir, verdbaetur og gengismunur...

Hreinar fiarmunatekjur (gjold)

Rekstrargjold
Umsyslupdknun
Péknanir og bankakostnadur.

Rekstrargjéld alls

Hagnaour (tap) timabilsins faerour a
hlutdeildarskirteini

Landsvaki hf. B-hluti
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Landsbanki 2008 2007

Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirteekja- Diversified Peningabréf Peningabréf  Peningabréf  Peningabréf ~ Peningabréf  Peningabréf 1.1.-30.06 1.1.-30.06
Varfeerin BIdndud Framsaekin bréf Urvalsbréf Yield Fund ISK EUR GBP USD CAD DKK Samtals Samtals
71.412 24137 (4.188) 1.585.640 (2.512.212) 14.979 13.214.198 429.812 30.605 139.112 4.861 14.888 13.013.245 11.425.463

14 19 107 0 148.055 0 0 0 0 0 0 0 148.195 208.715

(178) (50) (8) (124) (103.686) (147) (62) (2.103) (28) (63) (6) (96) (106.550) (870)
71.248 24.106 (4.089) 1.5685.516 (2.467.843) 14.832 13.214.136 427.708 30.577 139.049 4.856 14.792 13.054.890 11.633.308
3.368 1.507 638 87.326 41.299 14.698 557.930 0 1.679 13.483 449 1.209 723.585 604.927

3 0 0 8.373 31.274 0 4.100 1.409 1.142 2 2 1 45.165 93.082

3.371 1.507 638 95.699 72.573 14.698 562.030 1.409 1.680 13.485 450 1.210 768.750 698.009
67.877 22.600 (4.727) 1.489.817 (2.540.416) 134 12.652.106 426.299 28.897 125.565 4.406 13.582 12.286.140 10.935.299

Fjérfestingasjédir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008
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Landsbanki
Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirteekja- Diversified ~ Peningabréf  Peningabréf  Peningabréf  Peningabréf — Peningabréf  Peningabréf 30.06.2008  31.12.2007
Skyr.  Varfeerin Bléndud Framsaekin bréf Urvalsbréf Yield Fund ISK EUR GBP Usb CAD DKK Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5
Verdbréf med fostum tekjum............. 165.544 10.498 0  21.150.371 242.020 695.135 125.608.360  13.306.606 428.980 2.485.025 8.841 239.884  164.341.264 173.447.834
Verdbréf med breytilegum tekjum..... 1.047.845 647.513 241.998 0 6.360.139 166.770 0 0 0 0 0 0 8.464.265 9.780.736
Innlan hja fiarmalafyrirtzekjum........... 0 0 0 308.899 0 52.826  55.515.281 0 0 676.881 0 0 56.553.887  22.368.617
AFIIBUL ... 0 0 0 0 1.893 0 0 0 0 0 0 0 1.893 4,093
Fjarfestingar alls 1.213.389 658.011 241.998  21.459.269 6.604.052 914.732 181.123.641  13.306.606 428.980 3.161.906 8.841 239.884 229.361.309 205.601.279
Adrar eignir
Handbazert é. 5.514 536 1.004 5.542 81.517 524.091 431 69.912 25.633 20.190 72.740 5.004 812.114 2.563.278
Adrar eignir... 2.016 197 93 1.525.876 209.216 802.890 113.861 39.020 5.844 3.527 252 1.782 2.704.573 764.873
Adrar eignir alls 7.530 732 1.097 1.531.417 290.733 1.326.982 114.291 108.932 31.477 23.717 72.992 6.786 3.516.687 3.328.151
Eignir alls 1.220.919 658.743 243.095  22.990.687 6.894.785 2.241.713 181.237.932  13.415.538 460.458 3.185.623 81.833 246.670 232.877.996 208.929.430
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3 1.203.874 654.283 241.941 21.419.129 6.790.455 1.976.405 171.827.104  13.345.665 459.745 3.171.727 81.703 244337 221.416.369 205.356.238
Aorar skuldir
Afleidur 0 0 604 545.911 0 125.361 9.033.842 69.873 154 0 39 1.925 9.777.709 3.416.890
Adrar skuldir. .. 4 17.045 4.460 550 1.025.647 104.330 139.947 376.986 0 559 13.896 90 408 1.683.918 156.302
Adrar skuldir alls 17.045 4.460 1.154 1.571.558 104.330 265.308 9.410.829 69.873 712 13.896 130 2332  11.459.165 3.573.192
Skuldir alls 1.220.919 658.743 243.095  22.990.687 6.894.785 2.241.713 181.237.932  13.415.538 460.458 3.185.623 81.833 246.670 232.877.996 208.929.430

Landsvaki hf. B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2008

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilsins
feert & hlutdeildaskirteini............cccceeeenincnenns

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini.............ccccvcererercencnes
Innleyst hlutdeildarskirteini

Gjaldeyrisgengisahrif..
Fjarmégnunarhreyfingar alls

Hazekkun (lzekkun) a hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok timabilsins

Landsvaki hf. B-hluti
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Landsbanki 2008 2007

Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirteekja- Diversified Peningabréf Peningabréf Peningabréf ~ Peningabréf ~ Peningabréf  Peningabréf 1.1. - 30.06 1.1.-30.06
Varfeerin Bléndud Framsaekin bréf Urvalsbréf Yield Fund ISK EUR GBP UsD CAD DKK Samtals Samtals
67.877 22.600 (4.727) 1.489.817 (2.540.416) 134 12.652.106 426.299 28.897 125.565 4.406 13.582 12.286.140 10.935.299
70.437 41.302 25.109 7.456.928 4.756.505 67.130 339.644.095 39.830.673 2.097.409 17.406.786 8.016 1.929.273 413.333.662 414.168.343
(422.142) (150.069) (39.434) (639.812)  (3.224.089)  (2.070.383)  (329.643.341)  (53.211.259)  (3.296.450)  (23.492.885) (514.251)  (2.239.572)  (418.943.685)  (348.421.600)
0 0 0 0 0 5.046 0 6.919.927 338.464 1.873.270 105.150 142.158 9.384.014 (939.588)
(351.705) (108.768) (14.326) 6.817.116 1.532.416  (1.998.207) 10.000.754  (6.460.659) (860.577)  (4.212.829) (401.085) (168.140) 3.773.991 64.807.154
(283.827) (86.168) (19.052) 8.306.932 (1.008.000) (1.998.073) 22.652.860 (6.034.360) (831.680) (4.087.264) (396.679) (154.558) 16.060.131 75.742.453
1.487.701 740.451 260.993 13.112.197 7.798.454 3.974.478 149.174.244 19.380.024 1.291.425 7.258.992 478.383 398.896 205.356.238 116.961.555
1.203.874 654.283 241.941 21.419.129 6.790.455 1.976.405 171.827.104 13.345.665 459.745 3.171.727 81.703 244.337 221.416.369 192.704.008

Fjérfestingasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008

Fjarheedir eru i pdsundum kréna.
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid I6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i ptsundum kréna. Landsvaki
hf. er détturfélag Landsbanka islands hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samsteedu Landsbanka islands hf. en sjédir
Landsvaka hf. eru pad ekki sékum edli starfssemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i
meginatridum eru paer sému og timabilin & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum, tekjum
og gj6ldum. P& svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem pannig
eru metnir reynst annad.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi, pann 30. juni 2008.

| sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en umreiknud yfir i islenskar krénur 4 gengi
vidskiptadags. | sj6dum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur og er gengisvidmidun lokagengi
Landsbanka islands hf. pann 30.jtni 2008. Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur
i rekstrarreikning sem og &fallinn gengismunur & eignir og skuldir i lok timabilsins.

1.3 Umsyslupéknun

Fjarfestingasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vérslupoknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Safnbréf Varfaerin.........ccooeeiiieeiii e 1,25%
Safnbréf BIONAUD.........ccoccviiiiiiiiiiieeeieee e 1,25%
Safnbréf Framsaekin..........cooocvieeiiiiiiiiiiiee e, 1,25%
Fyrirtaekjabréf..........oo i 1,00%
UNVaISBIEE.......ooveee e 1,65%
Landsbanki Diversified Yield Fund..........cccccceiviievinnneen. 1,00%
Peningabréf ISK..........cooiiie e 0,70%
Peningabréf EUR 0,40%
Peningabréf GBP 0,40%
Peningabréf USD 0,40%
Peningabréf CAD .......cooiiiiiiiee e 0,40%
Peningabréf DKK ... 0,40%

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjooir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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14 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad a timabilinu
samkvaemt myntskraningu Landsbanka islands hf.. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur
sem toku gildi i byrjun jali 2008. Afallinn gengismunur og verdbaetur 4 hofudstol eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gengi i lok juni 2008.
Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vid
mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni. Sértaek
nidurfaersla er feerd telji rekstrarfélag porf a pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin 4 markadsverdi i lok juni 2008. Oskrad hlutabréf eru
feerd a sidasta pekkta vidskiptaverdi eda d&esetludu markadsverdi ef pad er talid laegra. Hlutdeildarskirteini i
verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 30. juni 2008.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok juni 2008.

Afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi i efnahagsreikning i lok juni 2008. Samningar med jakveeda stdédu eru faerdir til
eignar en samningar med neikvaeda stédu eru feerdir til skuldar. Breyting a gangvirdi afleidusamninga eru feerd jafnédum i
rekstrarreikning sjédanna.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakrofur og fravik i birtu gengi.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og fravik i birtu gengi.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjéds rennur skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn &uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja 16gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv.ld6gum 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti i
peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tvisk6ttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1  Fjarhagslegir ahzaettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluheefi skuldara og vaxtabreytinga. Aheettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjodsstjorar sjédanna leitast vid ad styra ahsettupattum ma. med virkri styringu afleidusamninga
par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjooir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Sj6dir med ISK sem uppgjoérsmynt eru syndir med raunavéxtun a arsgrundvelli en sj6dir med uppgjérsmynt adra en ISK
eru syndir med nafnavOxtun & arsgrundvelli i vidkomandi mynt. Avdxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vidkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
Safnbréf Varfaerin ........ccccceeeeeeveeceeee e ISK -10,43% -4,80% -3,48% 10.627
Safnbréf BIONAUD .........eeevivieiiiiieieeeeeee e ISK -12,27% -8,71% -9,38% 6.157
Safnbréf Framsaekin ........cccceevveeiiieiieeiee e ISK -23,08% -17,03% -16,46% 2.458
Fyrirtaekjabréf.......c.oooiiiii e ISK -4,10% 0,15% 0,46% 4.397.276
UNVAISDIEf....eeeeeeeee e, ISK -55,73% -56,06% -49,16% 1.756.909
Landsbanki Diversified Yield Fund...............ccccv..... ISK -20,51% -14,27% -6,59% 17.316
Peningabréf..........cccoeviveciicee e ISK -8,35% -0,42% 3,20% 5.697.941
Peningabréf EUR.........ccooviiiieeeeceecce e EUR 4,52% 4,22% 4,23% 981
Peningabréf GBP...........ccccoiiiiiiieeeecee e GBP 5,49% 5,54% 6,01% 26
Peningabréf USD.........cccovievveeeieeeecese e usb 2,86% 3,34% 4,22% 359
Peningabréf CAD .......ccoeiiiieieneee e CAD 2,48% 3,39% 4,29% 10
Peningabréf DKK .........ccceeveeeieieeieciese e DKK 4,19% 4,32% 4,72% 139
Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:
31.12.2006 31.12.2007 30.06.2008

Békf. verdom. Kaupgengi

Békf. verom. Kaupgengi

Bokf. verdm. Kaupgengi

hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Safnbréf Varfaerin.........cccccceveeenene - - 1.487.701 107,51 1.203.874 113,28
Safnbréf BIONdUd.........ccccevvreeieennen. - - 740.451 102,98 654.283 106,26
Safnbréf Framsaekin ...........ccceeeneee. - - 260.993 100,07 241.941 98,44
Fyrirteekjabréf.........cccooevvnieniienn 18.272.302 4,214 13.112.197 4,507 21.419.129 4,871
Urvalsbréf..........coocoveeeveeeeereeenns 7.469.026 5,183 7.798.454 5,399 6.790.455 3,865
Landsb.Diversif.Yield Fund ............. 1.693.804 102,518 3.974.478 114,143 1.976.405 114,136
Peningabréf........ccccoovviveniniieens 80.137.126 24,460 149.174.244 27,976 171.827.104 30,156
Peningabréf EUR ........cccccoviiinniene 4.186.399 102,679 * 19.380.024 107,1968 * 13.345.665 109,4329
Peningabréf GBP ........ccccovevveenee. 1.207.089 104,030 * 1.291.425 110,6056 * 459.745 113,6273
Peningabréf USD ........ccocevviiieniene 1.926.633 104,196 * 7.258.992 109,9808 * 3.171.727 111,8002
Peningabréf CAD ........ccccevvvveieenee. - - 478.383 103,1830 * 81.703 105,4248
Peningabréf DKK .........cccccoiieinnenne - - 398.896 103,1881 * 244.337 105,3936

Samtals 114.892.379 205.356.238 221.416.369

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjodir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008
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4.  Aodrar upplysingar

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjodum félagsins i lok
timabilsins.

Safnbréf Veerfaerin 1,40%
STl o (=1 =1 o] oo W o H PSPPSR ST PPROPI 0,68%
SafNDIET FrAMSEEKIN ...eeiiiiiieie et e ettt e e e e e et eeeeeeeeeteaeeeeeeeeassbeaeeaeeaaasssseesaeesassesseaeeaasssseneeaaesanees 0,23%
L1 €= = = o= P TS OTPTPRPPPPN 4,46%
UIVAISDIES .....o.vove ettt s et st b s e b s s s s 1,51%
Landsbanki DIVersifield Yield FUNG .........oooiiiii ettt st e et e e e e e nne e e aneeee s 6,24%
[T TaTo = o= RSP 0,21%
[ aTTaTe =T o= = U PRSPPI 0,00%
[T TaTo =T o1 = 1 =] PSRRI 0,12%
[ aTTaTe =T o =) ST PRSPPSO 0,44%
[T aTTaTo =T o1 = 07 Y b U TSRSUPRRR 0,11%
[ gLl aTe = o= 3 G ST RUUURTPPRPPRP 0,17%

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjooir - Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008 Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjé0a og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok juni 2008:

Verdbréfaeign:

Safnbréf Varfeerin
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Safnbréf Blonduo
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Safnbréf Framsaekin
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Fyrirtaekjabréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Abdrir fjarmalagerningar

Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada

Landsbanki Diversified Yield Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum

Landsvaki hf. B-hluti

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2008
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabref Annad Samtals
0 0 1.047.845 165.544 1.213.389

0 0 0 0 0

0 0 1.047.845 165.544 1.213.389

0 0 647.513 10.498 658.011

0 0 0 0 0

0 0 647.513 10.498 658.011

0 0 241.998 0 241.998

0 0 0 0 0

0 0 241.998 0 241.998
760.275 0 0 18.686.225 19.446.500
0 0 0 308.899 308.899
113.792 0 0 1.590.079 1.703.871
874.067 0 0 20.585.203 21.459.270
0 0 6.360.139 242.020 6.602.159

0 0 0 1.893 1.893

0 0 6.360.139 243.913 6.604.052
695.135 166.770 0 0 861.905
0 0 0 52.826 52.826
695.135 166.770 0 52.826 914.731

Fjarfestingasjéodir - Arshlutareikningur 1. januar - 30. jini 2008

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Verdbréfaeign frh:

Peningabréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf EUR
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf GBP
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Peningabréf USD

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjél utan skipulegra
verdbréfamarkada

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf CAD
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Peningabréf DKK
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Landsvaki hf. B-hluti

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

30

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2008
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
502.456 0 0 105.039.053 105.541.509
797.328 0 0 0 797.328
0 0 0 55.515.281 55.515.281
0 0 0 19.269.524 19.269.524
1.299.784 0 0 179.823.858 181.123.642
0 0 0 11.013.228 11.013.228
0 0 0 2.293.377 2.293.377
0 0 0 13.306.605 13.306.605
0 0 0 428.980 428.980
0 0 0 428.980 428.980
0 0 0 1.093.482 1.093.482
0 0 0 665.962 665.962
0 0 0 1.402.463 1.402.463
0 0 0 3.161.907 3.161.907
0 0 0 8.841 8.841
0 0 0 8.841 8.841
0 0 0 233.717 233.717
0 0 0 6.167 6.167
0 0 0 239.884 239.884

Fjarfestingasjéodir - Arshlutareikningur 1. januar - 30. jini 2008

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Safnbréf Varfeerin
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Safnbréf Blondud
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Safnbréf Framsaekin
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Fyrirtaekjabréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Abdrir fjarmalagerningar

Urvalsbréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada

Landsbanki Diversified Yield Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum

Landsvaki hf. B-hluti

Riki, sveitarfélog,

eda alpjodlegar

31

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2008
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Y% Y% Y% Y% Y%
0,0% 0,0% 86,4% 13,6% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,00% 0,00% 86,36% 13,64% 100,00%
0,0% 0,0% 98,4% 1,6% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 98,4% 1,6% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
3,5% 0,0% 0,0% 87,1% 90,6%
0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 1,4%
0,5% 0,0% 0,0% 7,4% 7,9%
4.1% 0,0% 0,0% 95,9% 100,0%
0,0% 0,0% 96,3% 3,7% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 96,3% 3,7% 100,0%
76,0% 18,2% 0,0% 0,0% 94,2%
0,0% 0,0% 0,0% 5,8% 5,8%
76,0% 18,2% 0,0% 5,8% 100,0%

Fjarfestingasjéodir - Arshlutareikningur 1. januar - 30. jini 2008

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar frh

Peningabréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum
Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf EUR
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf GBP
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Peningabréf USD
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Peningamarkadsskjél utan skipulegra
verdbréfamarkada

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf CAD
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Peningabréf DKK
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Abdrir fjarmalagerningar

Landsvaki hf. B-hluti

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
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stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2008
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Y% Y% Y% Y%

0,3% 0,0% 0,0% 58,0% 58,3%
0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,4%
0,0% 0,0% 0,0% 30,7% 30,7%
0,0% 0,0% 0,0% 10,6% 10,6%
0,7% 0,0% 0,0% 99,3% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 82,8% 82,8%
0,0% 0,0% 0,0% 17,2% 17,2%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 34,6% 34,6%
0,0% 0,0% 0,0% 21,1% 21,1%
0,0% 0,0% 0,0% 44,4% 44,4%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 97,4% 97,4%
0,0% 0,0% 0,0% 2,6% 2,6%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Fjarfestingasjéodir - Arshlutareikningur 1. januar - 30. jini 2008

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Fagfjarfestasjodur med utgafu skuldabréfa

Arshlutareikningur 1. janGar - 30. juni 2008
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2008

2008 2007
1.1 - 30.6 1.1 -30.6
Skyr.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur 0g gengiSmMUNUL..........ooeieiiririie e 3 736.753 441.060
Vaxtagjold, péknanir og afgreidslugjold........ccccoveviieeiiiieeiiiiiee e (98.639) (32.076)
Hreinar fiarmunatekjur 638.114 408.984

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN. ...t 19.786 16.668
Annar rekstrarkoStNadU..........coeiuiiiiiiiee e 1 1.751
Rekstrargjold alls 19.787 18.419
Hagnaour timabilsins faert a hlutdeildarskirteini 618.327 390.564

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008 Fjarheedir eru i pusundum krona.



Efnahagsreikningur 30. juni 2008

Eignir

Fjarfestingar
Verdbréf med breytilegum tekjum.........cccoooeeiiiiinnnne.

Adrar flarfestingar.........ccooov i

AFICIOUN ..o

ASKIFLAIOTOID ..ottt

Aorar eignir

Handbaert f&......oeeeee e
FaXo L= L= To ] o1 SO UPPTPR

Adrar eignir alls

Skuldir

Hlutdeildarskirteini

Skuldabréfautgafa

Adrar skuldir
AfleidUSAMNINGA......cccuiiiieiiiie e

P = L1 (U | Lo [ Y

Eignir alls

Aorar skuldir alls

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008

Skuldir alls

30.06.2008 31.12.2007
0 569.345
4.385.926 2.827.365
0 127.507
4.385.926 3.524.218
2.010.000 2.010.000
2.010.000 2.010.000
143 6

219 219

362 225
6.396.288 5.534.442
88.217 57.301
5.773.340 5.442.530
447.338 0
87.393 34.611
534.731 34.611
6.396.288 5.534.442

35

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Sjédsstreymi 1. januar - 30. juni 2008

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:

Hagnadur timabilSins ..........occiiiiiiee e

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

GENGISMUNUE .ttt ettt ettt ettt ettt e san e snn e e sareenane s

Leekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:

SKaAMMEIMAKIOTUS .evvveveeeieeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeseeseseeeseeeenes

Haekkun (leekkun) rekstrartengdra skulda:

Skammtimaskuldir ........oooovveeeiii

Handbaert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Kaupverd verdbréfa ...

Fjarmoégnunarhreyfingar

Breytingar vegna skuldabréfa ...

Heekkun (laekkun) a handbzeru fé

Handbaert f€ 1 BYrun ...co.eeii e

Handbaert fé i lok timabilsins

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008
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2008 2007

1.1 - 30.06 1.1 - 30.06
618.327 390.564
(538.248) (397.163)
80.078 (6.598)

0 600
(34.006) (9.637)
(34.006) (9.037)
46.072 (15.635)
(328.502) (115.275)
(328.502) (115.275)
282.567 0
282.567 0
137 (130.910)

6 159.312

143 28.402

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samrsemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i Pasundum kréna.
Landsvaki hf. er détturfélag Landsbanka islands hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu Landsbanka islands
hf. en sjodir Landsvaka hf. eru ekki hluti af samstaedu Landsbanka islands hf. sékum edli starfssemi sj6danna. Gerd er
grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arid & undan.

Fagfjarfestasjodir Landsvaka hf. eru lokadir sjodir og eingdngu eetladir fyrir stofnfjarfesta. Fagfjarfestasjodir eru pvi
lokadir fyrir vidskiptum almennings.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P& svo mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad. Eignastada annarra fjarfestinga 30.06.2008 hja Landbanka Private Equity 1 er
samkvaemt stdouyfirliti fra erlendum fjarfestum & eignum 31. mars 2008. Allur uppreikningur a gjaldmidlagengi midast
vid gengisbirtingu Landsbanka slands hf.  lok jani 2008.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvoérdun adalfundar um ardgreidslu i vibkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi, pann 30. juni 2008.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i ISK & gengi
vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok jini 2008. Gengismunur sem
myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og
skuldir i lok juni 2008 i tilfelli sjoda feerdum i islenskum krénum.

1.3 Umsyslupoknun

Landsbanki Private Equity 1 greidir A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédanna
svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, voérslupoknun og umsyslu.
Umsyslupdéknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af heildar eignum sj6dsins. Hlutfallid er 0,75% .

1.4 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad i juni
samkvaemt myntskraningu Landsbanka Islands hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur
sem toku gildi i byrjun jali 2008. Afallinn gengismunur og verdbaetur & hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008 Fjarhzedir eru i pdsundum kréna.



Skyringar

1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini i sjédum sem metin eru samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti &
markadnum i lok juni 2008 eda sidasta birta innra virdi vibkomandi sj6ds.

Adrar fjarfestingar eru metnar & kaupverdi eda aaetludu markadsvirdi ef pad er talid laegra.

Afleidusamningar eru faerdir & gangvirdi i efnahagsreikning i lok juni 2008. Samningar med jakvaeda stddu eru faerdir til
eignar en samningar med neikveeda stddu eru feerdir til skuldar. Breyting & gangvirdi afleidusamninga eru faerd
jafnédum i rekstrarreikning sjédanna.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakréfur og fravik i birtu gengi.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptaskuldir.

1.8 Handbaert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar.

Sjodurinn eru undanpegn fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina skv.ldgum 94/1996. beir eru p6 ekki
undanpegnir fijarmagnstekjuskatti i bgim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki
eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i fér med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheaettupattum. Sjodsstjorar sjédanna leitast vid ad styra ahaettupattum ma. med virkri styringu
afleidbusamninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
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Arshlutareikningur 1. jandar - 30. juni 2008 Fjarhzedir eru i pdsundum kréna.
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Skyringar
2008 2007
1.1 - 30.06 1.1 - 30.06
3. Vextir, verdobaetur, gengismunur og ardur
BT =N ) 41U SO PRSP PPUPPRN 0 534
Gengismunur af mynt.........ccccceeeeeeeen. 339.082 18.362
Gengismunur & 60rum fJArFESTINGUIM......coiiiiiiii e e 397.671 422.164
736.753 441.060
2008 2007
4. Skuldabréfautgafa 30.jani 31.des
LPE 1 A flokkur 2005 0 351.034
LPE 1 B flokkur 2005 366.342 350.548
LPE 1 C fIOKKUF 2005....... ettt ettt et e e bt e e e e e e sane e e e nteeeannee 1.038.148 993.697
LPE 1 D flokkur 2005... 786.750 752.562
LPE 1 E flokkur - 6utgefin skuldabréf 670.000 670.000
2.861.240 3.117.840
LPE 1 EPN flokkur - 6Utgefin skuldabréf.............oooiii e 1.340.000 1.340.000
Virdisaukning/minnkun EPN V/afKOMU......couuiiiiiiiiii e 1.572.100 984.690
5.773.340 5.442.530
5. Fjarfestingar - Fagfjarfestasjoour
Meodfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar Landsbanka Private Equity 1 og hlutfallsleg skipting i lok, 30. juni 2008:
Verdbréfaeign: Riki, sveitarféldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2008
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Landsbanki Private Equity 1
Adrir fjarmalagerningar ..........ccocceeviiiieneennen. 0 0 0 4.385.926 4.385.926
0 0 0 4.385.926 4.385.926
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:
Riki, sveitarfeldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hiutdeildar- 30.06.2008
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbanki Private Equity 1
Adrir fjarmalagerningar ..........ccocceveiiiieneennn. 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |

Arshlutareikningur 1. jandar - 30. jini 2008 Fjarheedir eru i pusundum krona.



