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L. REORGANIZAVIMO SALYGU IVERTINIMO APIMTIS IR PROCEDUROS

Mes atlikome ¢ia pridedamy akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly, kurios juridinio asmens kodas
110870890, buveiné Vilniuje, P. Luk3io g. 5B, ir akcinés bendrovés ,,VST*, kurios juridinio asmens kodas
110870748, buveine Vilniuje, J. Jasinskio g. 16 C, (toliau - Reorganizuojamos Bendrovés) reorganizavimo
salygy, patvirtinty Reorganizuojamy Bendroviy valdyby 2010 m. rugséjo 6 d. (toliau - Reorganizavimo
salygos), vertinima kaip to reikalauja Lictuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo 63 straipsnis.

Uz 51y Reorganizavimo salygy parengima pagal Lietuvos Respublikos akeiniy bendroviy jstatymo ir kity
teisés akty reikalavimus yra atsakingos Reorganizuojamy Bendroviy valdybos.

Miisy pareiga, remiantis atliktu vertinimu, pareikiti nuomong apie ias Reorganizavimo sglygas.

Reorganizavimo salygy vertinimg atlikome pagal TUUS 3000 ,,Utikrinimo uzduotys. I§skyrus istorinés
finansinés informacijos auditus ar perZvalgas™ bei esamg profesine patirtj.

Mes atlikome Reorganizavimo salygy vertinima ir parengéme Reorganizavimo salygy vertinimo
ataskaitg tikslu, be kito ko, pateikti:

- i8vadg dél akcijy keitimo santykio teisingumo ir pagristumo;

- metodus, panaudotus akeijy keitimo santykiui nustatyti, ir i§vadas del $iy metody tinkamumo
bei jtakos nustatant akcijy verte;

- kilusiy vertinimo sunkumy apradyma.
Vertindami Reorganizavimo salygas, mes perziiiréjome $ivos dokumentus:

- 2010 m. sausio 4 d. akcinés bendrovés Ryty skirstomujy tinkly neeilinio visuotinio akcininky
susirinkimo protokola Nr. 1 dél pritarimo akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ir akcinés
bendrovés VST Reorganizavimo salygy rengimui:

- 2010 m. sausio 4 d. akcinés bendroves » VST neeilinio visuotinio akcininky susirinkimo protokola
Nr. 1 del pritarimo akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ir akcinés bendroves , VST
Reorganizavimo sglygy rengimui;

- Akeinés bendroves Ryty skirstomyjy tinkhy ir akcinés bendrovés » VST Reorganizavimo salygas;
- Akcines bendroves Ryty skirstomujy tinkly valdybos ataskaita apie numatoma reorganizavima;
- Akcinés bendroves ,,VST* valdybos ataskaits apie numatoma reorganizavima;

- Akcinés bendrovés ,, VST 2010 m. birZelio 30 d. pasibaigusio laikotarpio sutrumpinty tarpine
finansing informacijg;

- Audito jmonés UAB , PricewaterhouseCoopers® 2010 m. rugpjicio 23 d. perzvalgos ataskaitg apie
akeinés bendrovés ,, VST tarping finansing informacija;

- Akcines bendrovés ,,VST“ 2009 m. finansines ataskaitas, parengtas pagal Tarptautinius finansinés
atskaitomybés standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje;

- Audito jmonés UAB »PricewaterhouseCoopers™ auditoriaus i§vadg apie akcinés bendrovés ,, VST
2009 mety finansines ataskaitas;

- Akcines bendroves ,,VST“ 2010 m. trijy ménesiy tarpine finansine atskaitomybe;

- Akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly 2010 m. I pusmetio konsoliduota ir bendrovés
sutrumpintg finansing informacijy;
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- Audito jmonés UAR ,,PricewaterhouseCoopers 2010 m. rugpjucio 23 d. perzvalgos ataskaitg apie
akcinés bendroves Ryty skirstomyjy tinkly tarping finansing informacija;

- Akcinés bendroves Ryty skirstomyjy tinkly 2009 m. konsoliduotgsias ir bendrovés finansines
ataskaitas, parengtas pagal Tarptautinius finansines atskaitomybés standartus, priimtus taikyti
Europos Sajungoje;

- Audito jmonés UAB ,PricewaterhouseCoopers™ auditoriaus ivada apie akcinés bendroves Ryty

skirstomujy tinkly 2009 m. konsoliduotasias ir bendrovés finansines ataskaitas, parengtas pagal
Tarptautinius finansinés atskaitomybes standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje;

- Akcinés bendravés Ryty skirstomyjy tinkly 2010 m. trijy ménesiy tarping finansine atskaitomybe;

- Akcines bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ilgalaikio materialiojo turto vertinimo ataskaita Nr.
10A0-0902-0026 (vertes nustatymo data 2008 m. gruodZio 31 d.);

- AB LESTO istaty projekta;

- Kai kuriy akeinés bendroves Ryty skirstomuyjy tinkly ir akeines bendrovés ,,VST* veiklos rodikliy
palyginimo lenteles, pridedamas prie Reorganizavimo salygy.

Vertindami Reorganizavimo sglygas mes atlikome Sias procediiras:

- jvertinome Reorganizavimo salygy atitikimg Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo
63 straipsnio 1 dalies reikalavimams;

- jvertinome metody, panaudoty akcijy keitimo santykiui nustatyti, tinkamumg bei ju jtakg
nustatant akcijy vertg; valdybos pateikty vertinimy skai¢iavimy matematinj teisinguma,
pasirinkty vertinimo metody principy tinkama taikyma ir naudoty prielaidy tinkamuma;

« jvertinome Reorganizavimo sglygose nurodyto akcijy keitimo santykio teisingumg ir
pagristuma.

Atlikdami jvertinimg, mes atsizvelgéme |:

1} Reorganizuojamy Bendroviy verslo specifikg ir istorija;

2) |storing Reorganizuojamy Bendroviy finansing bukle, pajamas ir pinigy srauty apimtis;

3) Reorganizuojamy Bendroviy akeijy kainy AB ,NASDAQ OMX Vilnius“ birzoje tendencijas.

§i Reorganizavimo salygy vertinimo ataskaita negali bati naudojama jokiems kitiems tikslams, i3skyrus
akeinés bendrovés Ryty skirstomuyjy tinkly ir akcinés bendroves ,, VST reorganizavima.

II. METODAI PANAUDOTI AKCI1JU KEITIMO SANTYKIUI NUSTATYTI

Reorganizavimo salygy pagrindu Reorganizuojamos Bendroves yra reorganizuojamos pagal Lietuvos
respublikos civilinio kodekso 2.97 straipsnio 4 dalj sujungimo bldu, sujungiant Reorganizuojamas
Bendroves, kurios po reorganizavimo baigs savo veiklg kaip juridiniai asmenys, i naujg juridinj asmenj AB
1.1:8TO, kuris pradés veikla po reorganizavimo ir kuriam po reorganizavimo pereis visas Reorganizuojamy
Bendroviy turtas, teisés ir pareigos.

Reorganizavimo sglygy sudarymo dieng akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly istatinis kapitalas yra
492 404 653 litai, kuris padalintas j 492 404 653 paprastasias vardines akcijas, kuriy kiekvienos nominali
verte yra lygl 1 itui
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Reorganizavimo salygy sudarymo dieng akcinés bendroves ,,VST* jstatinis kapitalas yra 111 539 940
lity, kuris padalintas j 3 717 998 paprastasias vardines akeijas, kuriy kiekvienos nominali verté yra lygi 30
lity.

Po Reorganizavimo naujai veiksian¢ios AB LESTO jstatinis kapitalas bus lygus 603 944 593 litams, t.y.
Rendroviy jstatiniai kapitalai bus sumuojami. AB LESTO jstatinis kapitalas bus padalintas j 603 944 593
paprastgsias vardines akcijas, kuriy kiekvienos nominali verté bus lygi 1 litui,

Apskaitiuojant akcinés bendrovés Ryty skirstomujy tinkly ir akeinés bendrovés ,, VST akeijy keitimo |
AB LESTO akcijas santykj buvo vadovaujamasi dviem metodais — buhalterine grynojo turto verte 2010 m.
birzelio 30 d. ir vidutine svertine Reorganizuojamy Bendroviy akcijy kaina per pastaruosius 6 ménesius
rinkoje, kurioje prekiaujama akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ir akcinés bendroves VST
vertybiniais popieriais.

Buhalterinés grynojo turto vertés metodas pasirinktas del iy prieZaséiy: jis remiasi naujausiomis
auditoriy perfiirétomis tarpinémis finansinémis ataskaitomis, parengtomis pagal Tarptautinius finansinés
atskaitomybeés standartus 2010 m. birZelio 30 d.; minétose ataskaitose tiek akeinés bendrovés Ryty
skirstomujy tinkly, tiek akcinés bendrovés ,, VST ilgalaikis turtas yra apskaitomas perkainota verte, kuri yra
reguliariai (ne rediau nei kas penkerius metus) nustatoma nepriklausomy turto vertintojy ar padiy
Reorganizuojamy Bendroviy vadovy. Kadangi pastaruoju metu priimti teisés akty pakeitimai elektros
energetikos sektoriuje galéjo turéti reik§mingos neigiamos jtakos Reorganizuojamy Bendroviy materialaus
turto tikrosioms ir atsiperkamosioms vertéms, Reorganizuojamy Bendroviy valdyby manymu vien tik
grynojo turto buhalterinés vertés metodu nebuvo jmanoma nustatyti teisingos akcinés bendrovés Ryty
skirstomyjy tinkly ir akcines bendrovés ,, VST visy akcijy vertés, todél buvo pasirinktas ir kitas — Vidutines
svertinés Reorganizuojamy Bendroviy akcijy rinkos kainos — metodas.

Vidutinés svertinés Reorganizuojamy Bendroviy akeijy rinkos kainos per pastaruosius 6 ménesius

_: skaltlavimas (akcijy verte paskaiiuota 2010 m. rugpjii¢io 13 d.) buvo pasirinktas dél 8y priezaséiy: jis

atapindt Reorganizuojamy Bendroviy akeijy verte rinkoje, atspindi investuotojy likesCius ir turima
informaciiy apie Reorganizuojamas Bendroves, jskaitant ir jy reguliacing aplinka, nes apima naujausius AB
NASDAQ OMX Vilnius birzos prekybos duomenis.

Dét Bendroviy akeijy rinkos kainos (AB NASDAQ OMX Vilnius birZoje) svyravimy, o taip pat dél
vykstandios elektros energetikos sektoriaus pertvarkos bei su ja susijusiy jvairiy duomeny ir informacijos
nepastovumo ir nuolatinio keitimosi bei kity faktoriu, galin¢iy turéti tam tikros neteisingos jtakos
Reorganizuojamy Bendroviy akcijy rinkos kainai tam tikru momentu, Reorganizuojamy Bendroviy
valdybos nusprendé panaudoti ne konkrecios dienos akcinés bendrovés Ryty skirstomuyjy tinkly ir akeinés
bendrovés ,, VST rinkos kapitalizacija, o vidutine sverting Reorganizuojamy Bendroviy akcijy rinkos kaing
per paskutinius 6 ménesius.

1. AKCHU KEITIMO SANTYKIS

Atsizvelgiant | 2010 m. birZelio 30 d. tarpiniy finansiniy ataskaity perzvalga atlikusiy auditoriy
perfitvétas bubalterines Reorganizuojamy Bendroviy grynojo turto vertes 2010 m. birZelio 30 d., visy
akcinés bendrovés Ryty skirstomujy tinkly ir akcinés bendroves ,,VST* akeijy verté buvo atitinkamai 2 190
598 tokst. lity ir 1 486 574 tikst. litu.

AtsiZvelgiant | viduting sverting Reorganizuojamy Bendroviy akeijy rinkos kaing per pastaruosius 6
ménesius (skai¢iuojant 2010 m. rugpjidio 13 d.), visy akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ir akeinés
bendroves ,, VST akcijy verté yra atitinkamai 1 053 746 tiikst. lity ir 861 720 takst. lity.
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Apskaidiavus akcinés bendroves Ryty skirstomuyjy tinkly ir akcinés bendrovés ,,VST* akeijy vertg
remiantis auditoriy perZifirétomis buhalterinémis Reorganizuojamy Bendroviy grynojo turto vertémis ir
remiantis imoniy kapitalizacija rinkoje bei vidutine svertine Reorganizuojamy Bendroviy akeijy rinkos
kaina per pastaruosius 6 ménesius, susidaré reik§mingi Reorganizuojamy Bendroviy akeljy veriy skirtumai.
Deél $ios prieZasties nustatant galutinj akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ir akcinés bendroves
LVST akcijy keitimo j AB LESTO akcijas santykj buvo naudojamas auk3¢iau minétais metodais
apskaigiuoty akcijy veréiy aritmetinis vidurkis. Tokiu biidu gauta visy akcinés bendrovés Ryty skirstomujy
tinkly ir akcinés bendrovés ,, VST akcijy verté yra atitinkamai 1 622 172 titkst. lity ir 1 174 147 tikst. lity, o
visy akeinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ir akeinés bendroveés ,,VST* akeijy veriy santykis yra
58,01:41,99.

Akcines bendroves Ryty skirstomujy tinkly ir akcinés bendrovés ,,VST* akeijy keitimo | AB LESTO
akcijas santykio apskai¢iavimas pateikiamas lenteléje Zemiau:

Akciné bendrové Ryty Akciné bendrove ,,VST*
skirstomieji tinklai

Akciju verté apskaitiuota taikant Grynojo _ i,
turto vertés 2010 m. birZelio 30 d. metodag 2 190 598 tikst. 1 486 574 takst.

Akcijy verté apskaitivota taikant
Vidutinés svertinés Reorganizuojamy

Bendroviy akeijy rinkos kainos per 1 053 746 tikst. _ 861 720 tikst.
pastaruosius 6 menesius skai¢iavimo

metody

/}\u‘kﬁéhzu n'nm,?‘ms m_(,t.oda}s aps.kalcluotq 1622 172 tiikst. 1 174 147 tikst,
akelfy verdiy aritmetinis vidurkis

Akceluy verdiy santykis 58,01 :41,99

AB LESTO jstatinis kapitalas 603 944 593

Bendrovei proporcingai tenkanti AB

LESTO jstatinio kapitalo dalis 350 348 238 253396 335
Akcijy skaiéius 492 404 653 3717 998

1 akeijos keitimo santykis 0,71 68,21

Atsizvelgiant | akcines bendrovés Ryty skirstomujy tinkly ir akcinés bendroves ,,VST* akcijy verCiy
santyki, kuris yra 58,01:41,99, akcinés bendrovés Ryty skirstomujy tinkly akcijos bus keiiamos } po
Reorganizavimo veiksianios AB LESTO akcijas tokiu santykiu: uz 1 akcinés bendroves Ryty skirstomuyjy
tinkly akcija bus suteikiama 0,71 AB LESTO akcijy®, o uz 1 akcinés bendrovés ,,VST® akcijg bus
suteikiama 68,21 AB LESTO akcijy, apvalinant tokia tvarka:

- jeigu vienam akcininkui tenkan¢io bendro akcijy skai¢iaus trupmenineé dalis yra lygi ar daugiau negu
0,5, tai po reorganizavimo akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ar akeinés bendroves ,, VST
akcininkui suteikiamy AB LESTO akcijy skai¢ius bus apvalinamas iki sveiko skai¢iaus | didZigjg

puseg;

- jeigu vienam akcininkui tenkanéio bendro akcijy skaiciaus trupmenine dalis yra maZiau negu 0.5, tai
po reorganizavimo akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ar akeinés bendroves VST
akcininkui suteikiamy AB LESTO aketjy skai€ius bus apvalinamas iki sveiko skaiiaus j maZesnigja
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puse (tokiu atveju susidargs skirtumas tarp sveiko skaiCiaus ir trupmeninés jo dalies nebus
kompensuojamas pinigais).

1V. KILUSIU VERTINIMO SUNKUMU APRASYMAS

Bendroviy grynojo turfo vertés nustatymas

Skaitiuojant Reorganizuojamy Bendroviy akeijy vert¢ Buhalterinés grynojo turto veries metodu buvo
daroma priclaida, kad Reorganizuojamy Bendroviy grynasis turtas yra lygus iy bendroviy nuosavam
kapitalui, t.y. kad Reorganizuojamy Bendroviy sutrumpintose tarpinése finansinés biklés ataskaitose
nurodyto turto ir isipareigojimuy balansiné verté atitinka jy tikrajg verte. Audito jmoné UAB
_PricewaterhouseCoopers® atliko Reorganizuojamy Bendroviy 2010 m. birzelio 30 d. sutrumpintos tarpinés
finansinés informacijos, kurios pagrindu buvo parengtos ¢ia pridedamos Reorganizavimo salygos, perzvalga
pagal Tarptautini standarta, taikoma perZvalgy uZduotims, Nr. 2410 »Imonés tarpinés finansinés
informacijos perZvalga, atliekama nepriklausomo auditoriaus®.

Apie akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ir akcinés bendroves ,, VST 2010 m. birzelio 30 d.
sutrumpintg tarping finansine informacija, kurios pagrindu buvo parengtos &ia pridedamos Reorganizavimo
sqlygos, audito jmone UAB ,PricewaterhouseCoopers” 2010 m. rugpjicio 23 d. perzvalgos ataskaitose
pateike salygines iSvadas.

Atsizvelgiant | UAB |, PricewatethouseCoopers 2010 m. rugpjiicio 23 d. perzvalgos ataskaitose
ifdéutytay i8lygas, mes negaléjome patikimai jvertinti 8iy neatitikimy jtakos Reorganizuojamy Bendroviy
buhalterinet grynojo turto ir akeijy vertei.

Bendroviy vidutinés svertinés akcijy kainos nustatymas

Skai¢iuojant Reorganizuojamy Bendroviy akeijy verte vidutinés svertinés Reorganizuojamy Bendroviy
akeijy kainos metodu buvo remiamasi Reorganizuojamy Bendroviy akeijy apyvartomis AB NASDAQ
OMX Vilnius bir¥oje imant laikotarpj nuo 2010 m. vasario 13 d. iki 2010 m. rugpjiiéio 13 d. Jeigu
Reorganizuojamy Bendroviy akeijy prekyba biity buvusi aktyvesne, negu nurodyta Reorganizavimo salygy
prieduose Nr. 6 ir Nr. 7, 5iuo metodu apskai¢iuotos akcinés bendrovés Ryty skirstomyjy tinkly ir akcinés
bendrovés ,, VST akcijy vertés galéty biti kitokios.
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V. ISVADA DEL AKCIJU KEITIMO SANTYKIO TEISINGUMO IR PAGRISTUMO

Miisy nuomone, i§skyrus IV skyriuje nurodyty dalyky galimg poveiki, metodai, panaudoti akeijy keitimo
santykiul nustatyti, yra visais reik§mingais atvejais tinkami ir paskaitivotas akcijy keitimo santykis,
nurodytas Reorganizavimo sglygose, yra teisingas ir pagristas.

2010 m. rugséjo 6 d.
Vilnius

Auditoré, UAB ,Rimess“ valdybos naré
Alma Ziziliauskiené

Auditoriaus pazyméjimo Nr. 000333 M__./

UAB ,,Rimess”
Audito jmonés pazyméjimo Nr. 001332

S RIMESSBALTIC



