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OP-Pohjola-gruppens januari—-december 2007

Tillvaxten fortfarande kraftig — OP-Pohjola-gruppen den ledande forsékraren i Finland
Utlaningsstocken vaxte med 13 % — bolanen 6kade med 14 % och foretagskrediterna med 16 %.
Placeringsinsattningarna tkade med hela 28 %, inlaningen totalt med 13 %.

Placeringsfondernas kapitaltillvaxt avtog till 6 % i det harda marknadslaget.

Premieintakterna fran skadeférsakringen ékade med 8 %, privatkundernas med 12 %.
Marknadsandelen av premieinkomsten fran livforsakringen 6kade med 2,4 %-enheter.

Matt enligt premieinkomsten blev OP-Pohjola-gruppen enligt preliminéra uppgifter den ledande
skadeférsakraren i Finland. Inom livférsakringen har gruppen varit den ledande forsakraren sedan
2005.

e Antalet gemensamma kunder i bank- och skadeférsakringsrérelsen ékade med 94 000 till 900 000.

e o o o o o

Det basta resultatet ndgonsin — resultatet fore skatt 6ver en miljard euro
e Resultatet fore skatt vaxte med 26 % till 1 005 miljoner euro.
e Den bonus som beviljats kunderna och redovisats fran resultatet 6kade med 74 %.
o Effektiviteten forbattrades: skillnaden mellan ékningen i intékterna och kostnaderna var 11 %-
enheter.
e Varje rorelsegrens resultat forbattrades fran ett ar tidigare.
e Det sista kvartalets resultat fore skatt var 247 miljoner euro.

Riskhanteringsformagan ar stark och riskpositionen stabil
e Kapitalbasen dversteg det lagstadgade minimibeloppet med 1,8 miljarder euro.
e Nedskrivningarna av fordringar var sma — pa arsplanet 0,03 % av kredit- och garantistocken.
e De oreglerade fordringarnas andel av kredit- och garantistocken var lika stor som &ret innan.
e  Stdrningen pa finansmarknaden har sankt tillgangsposternas marknadsvarden, men totalt sett har
storningen inverkat tamligen lite p& gruppens resultat och kapitaltackning.

2008

e Pagrund av osakerheten kring utvecklingen och instabiliteten i omvéarlden uppskattas gruppens
resultat fore skatt 2008 bli mindre &n rekordresultatet 2007.

Chefdirektorens kommentarer

"Var omvandling fran en bankgrupp till en genuin finansgrupp med fullstandig service har varit malmedvetet
rask och samtidigt mycket resultatrik. Vi har natt nya resultatrekord bada aren efter Pohjola-kdpet. Resultatet
2007 dverskred den historiska miljardgréansen. Med beaktande av marknadsomstandigheterna kan resultatet
med befog karakteriseras som utmarkt.

Att resultatet fortfarande forbattrades avsevart beror p& den kraftiga tillvaxten i intdkterna och den moderata
kostnads6kningen samt pa den stabila riskpositionen. Sarskilt nojd &r jag med den vasentliga
resultatférbattringen i skadefoérsékringsrorelsen och med att bankrorelsens kostnads-intéktsrelation sjonk
under 50 %.

Tillvaxten i var affarsrorelse var fortfarande kraftig, och trots den harda konkurrensen holl sig var jamforbara
starka totalmarknadsposition stabil.

Utvecklingen i den internationella ekonomin och pa finansmarknaden ar fér narvarande férknippad med
exceptionellt manga osékerhetsfaktorer, och till foljd av dem ar omvarlden ocksé i Finland klart mer kravande
an den har varit de senaste aren. Var hemmamarknads och vara foretags styrka samt den sysselsattning och
inkomstokning som de upprétthaller erbjuder dock fortfarande en mattlig omvarld for tillvaxt inom
finansbranschen. Jag ar 6vertygad om att efterfragan pa bank- och placeringstjanster kommer att fortsatta
klart snabbare an tillvaxten i nationalprodukten, men den kommer dock inte att na de féregdende arens
synnerligen hoga niva.

OP-Pohjola-gruppen ar i mycket gott skick. Vara ekonomiska buffertar ar betydande. De ger oss den stabilitet
och konkurrenskraft som vi behéver i den radande affarsmiljon samt ger oss mojlighet att fortséatta var
verksamhet utan att justera var strategi. Vart mal ar att véxa snabbare an marknaden och att beléna vara
kunder for koncentrering mer an tidigare.”

Reijo Karhinen



OP-gruppens resultatkommuniké 1.1-31.12.2007

Resultatet fore skatt i januari—-december, 1 005 miljoner euro (+26 %), var OP-Pohjola-
gruppens basta ndgonsin. Finansgruppens affarsrorelser fortsatte sin kraftiga tillvaxt. Matt
enligt premieinkomsten blev OP-Pohjola-gruppen enligt preliminara uppgifter den ledande
skadeforsékraren i Finland. Inom livférsakringen har gruppen varit den ledande forsakraren
redan fran 2005. Koncentreringsformanerna ckades avsevart. OP-gruppen andrade i
september sitt namn till OP-Pohjola-gruppen.

OP-Pohjola-gruppens nyckeltal

1-12/2007 1-12/2006 Forandring*
Resultat fore skatt, milj. e 1 005 800 26
Bank- och placeringsrorelse 706 643 10
Skadeférsakring 181 78 130
Livforsakring 129 68 90
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 13,7 12,1 1,6
Avkastning pa eget kapital till verkligt varde, % 10,9 11,4 -0,6
Kostnader/intakter, %
(bank- och placeringsrorelse) 49 52 -3,0
Antal anstéllda i genomsnitt 12 378 12 148 1,9
31.12.2007 31.12.2006 Forandring*
Omslutning, mrd. e 65,7 59,5 10,4
Kapitaltdckning** 13,8 14,3 -0,5
Primarkapitalrelationen, %** 12,6 12,7 0,0
Kapitalbasen i férhallande till
minimibeloppet av kapitalbasen*** 1,52 1,56 -0,04
Oreglerade fordringar av kredit- och
garantistocken, % 0,3 0,3 0,0
Marknadsandel, %
Utlaningsstock 31,1 31,1 0,0
Inl&ningsstock 32,3 32,7 -0,4
Kapital i placeringsfonder 21,4 21,8 -0,4
Besparingar i liv- och
pensionsférsakringar 19,9 19,1 0,9
1-12/2007 1-12/2006 Forandring*
Premieinkomst fran liv- och pensionsforsakring, % 30,8 28,4 2,4

* Forandringen i %-enheter med undantag for resultatet fére skatt, omslutningen och antalet anstallda i
genomsnitt, dar férandringen anges i procent, samt kapitalbasen i férhallande till minimibeloppet av
kapitalbasen, dar forandringen anges som féréandring av relationstalet.

** Enligt kreditinstitutslagen.

*** Enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och férsékringskonglomerat.



OP-gruppen blev OP-Pohjola-gruppen

ABC:s forvaltningsrad beslot vid sitt méte i september att andra OP-gruppens namn till OP-
Pohjola-gruppen. | det nya namnet forenas tva traditionella och starka finlandska varumarken.
Namnet vittnar om att finansgruppen har ett omfattande tjansteutbud, och det sammanléankar
bank-, placerings- och férsékringsrérelsen. Namnéandringen ar ett konkret resultat av att
finansgruppens verksamhet och struktur under de tva ar som féljt efter Pohjola-kopet har
forandrats till en enda enhetlig finansgrupp. OP-Pohjola-gruppens bérsnoterade centralbank OKO
Bank Abp besl6t andra sitt namn till Pohjola Bank Abp. OKOs bolagsstamma fattade beslut om
namnandringen i oktober, och det nya namnet tas officiellt i bruk i bérjan av mars 2008.
Andelsbankernas namn paverkas inte av andringarna.

Omvarlden

Omvarlden for finansmarknaden 2007 var tudelad. Den ekonomiska hégkonjunkturen, som varade
anda till hosten, holl efterfragan pa& bank- och forsakringstjanster stor. Hogkonjunkturen borjade ge
vika under slutet av aret medan de allt svarare problemen pa bostadsmarknaden i Férenta
staterna medfdrde osékerhet i den internationella ekonomin. Osékerheten vantas fortsatta ocksa
2008, men den ekonomiska tillvéxten i Finland vantas trots det hélla sig mattlig.

Konjunkturerna inom den internationella ekonomin férsvagades 2007. | landerna inom Europeiska
unionen var tillvaxten dock nastan lika stor som aret innan. | Férenta staterna avtog tillvéxten
daremot klart, och nedgangen blev allt brantare till f6ljd av den kris pa bostadsmarknaden som
brot ut i slutet av sommaren. Forenta staternas férsvagade ekonomiska utsikter kastar i
fortsattningen sin skugga ocksa éver konjunkturerna i de snabbt vaxande asiatiska landerna.

Krisen pa bostadsmarknaden i Forenta staterna stramade at kreditgivningen pa den internationella
marknaden. Ocksa kreditgivningens marginaler vaxte. | manga lander ledde de amerikanska
bolénen till stora forluster for de finansiella instituten, och ytterligare forluster ar att vanta 2008.

For att reducera risken for en kreditrecession tkade centralbankerna i flera omgangar likviditeten
pa finansmarknaden. | Forenta staterna sankte centralbanken ocksa sin styrranta. Europeiska
centralbanken héll sin styrranta oférandrad under slutet av ret sedan den i bérjan av 2007 i tva
etapper hojt réantan till 4,0 %.

Den ekonomiska tillvaxten i Finland vantas avta 2008

| Finland holl hégkonjunkturen 2007 i sig langre an vantat. Under slutet av hdsten bérjade den
ekonomiska tillvaxten dock avta lindrigt. Totalproduktionen dkade med cirka 4 %. Liksom aret
innan stoddes tillvaxten av exporten, som tkade sarskilt pd Finlands huvudsakliga
marknadsomrade Vasteuropa. Bostadsbygget vande nedat, men investeringarna i husbygge blev
klart livligare. Den relativt jamna 6kningen i den privata konsumtionen fortsatte. Hushallens
kopkraft forbattrades av den storre I6nesumman och mindre arbetslosheten.

Enligt foretagsforfragningar forblev konjunkturlaget battre &n vanligt inom alla huvudbranscher.
Inom industrin avtog produktionsdkningen en aning under slutet av aret trots att orderstocken
fortfarande var hog. Ocksa byggféretagens orderstock var stérre &n vanligt, men forvantningarna
vande nedat. Okningen i tjansteforetagens forsaljning har avtagit, aven om
forsaljningsforvantningarna fortfarande var goda.

Den ekonomiska tillvaxten vantas avta 2008 men trots det na upp till det langtida genomshnittet.
Tillvaxten dampas, eftersom exporten och den privata konsumtionen ékar mindre an 2007.

Konsumenternas fortroende for en positiv utveckling i deras ekonomi férblev starkt 2007.
Forvantningarna pa 2008 har dock blivit forsiktigare an tidigare.

Uppgangen i konsumentpriserna tilltog 2007 till 2,5 %. Mest hojdes priserna av det dyrare
boendet. Inflationen véantas 2008 accelerera till mer an 3 %.



Okad osékerhet pa finansmarknaden

Under forsta hélften av 2007 steg euriborrantorna sedan Europeiska centralbanken stramat at sin
penningpolitik genom tva hojningar av styrrantan. Under hésten 6kade bostadsfinansieringskrisen i
Forenta staterna volatiliteten for de korta marknadsrantorna. De korta marknadsrantorna steg mer
an de langa. Vid slutet av 2007 var 3 manaders euribor 4,69 % och 12 ménaders euribor 4,75 %.
OP-Pohjola-gruppens referensranta OP-prime héjdes under borjan av aret tre ganger, och den var
4,25 % vid slutet av aret. Det att hdgkonjunkturen inom euroomradet brutits talar for en sankning
av euriborrantorna 2008.

Bankmarknadens tillvaxt fortsatte 2007 redan for femte aret i f6ljd. Om tillvaxten 2008 ska halla sig
nara de foregadende arens siffror maste osakerheten pa aktiemarknaden skingras och
konsumenterna ratt modigt ta krediter. De finansiella institutens lanestock ckade med 11,7 %
2007. Trots uppgangen i rantorna vaxte bolanestocken med 12,4 %, dvs. en aning mindre &n aret
innan. Hushallens skuldsattning fortsatte 6ka, och skulderna 6versteg for forsta gangen de
disponibla inkomsterna.

Foretagskrediternas tillvaxt ckade 2007 till 12,9 %. Den 6kade osékerheten pa den internationella
finansmarknaden inverkade knappt pa foretagskreditmarknaden i Finland. Antalet foretagskop och
generationsvaxlingar var fortfarande stort. Inséttningstillvaxten accelererade till 13,9 %, eftersom
de hdgre inlaningsrantorna erbjod skydd mot fluktuationerna p& vardepappersmarknaden.

Pa kapitalmarknaden var utvecklingen fortfarande positiv trots att finansieringskrisen i Férenta
staterna kastade sin skugga over slutaret, sarskilt pa aktiemarknaden. Indexet OMX Helsingfors
Cap, som beskriver priset pa de i Finland noterade borsaktierna, steg 2007 med 3,9 %. Tillvaxten i
placeringsfondernas kapital avtog till 8,3 % da osakerheten pa den internationella marknaden
Okade under slutet av aret. Ocksa premieinkomsten fran livférsakringar sjonk med 8,8 % fran aret
innan trots att forsékringsbesparingarna 6kade med 3,6 %.

Skadefdrsakringens premieinkomst enligt kassaprincipen och den jamférbara premieinkomsten
Okade 2007 med cirka 5 %. Beloppet av de ersattningar som forsakringsbolagen betalade ut
Okade 2007 da de exceptionella vaderleksforhallandena 6kade antalet skador. Ocksa
bilforsékringarnas ersattningar ékade klart.

OP-Pohjola-gruppens resultat och omslutning
Januari—-december

OP-Pohjola-gruppens resultat dvertraffade det foregdende arets rekordresultat, och resultatet fore
skatt gick 6ver miljardgransen da det uppgick till 1 005 miljoner euro (800*). Resultatet fére skatt
vaxte med 26 % fran aret innan. Intakterna tkade med 15 % och kostnaderna med 4 %, vilket ger
en tillvaxtdifferens pa 11 %-enheter mellan intakterna och kostnaderna. Den OP-bonus som
kunderna samlat och som kostnadsforts i resultatet kade med 74 %. Avkastningen pa eget
kapital steg till 13,7 % mot 12,1 % ett ar tidigare. Resultatet till verkligt varde fore skatt vaxte med
5,8 % till 798 miljoner euro (754). Avkastningen pa eget kapital till verkligt varde sjonk med 0,6 %-
enheter till 10,9 % till f6lid av nedgangen i marknadspriserna pa vardepapper som kan séljas.

Resultatforbattringen beror pa den kraftiga kningen i intakterna. Rantenettot vaxte med 19 % till
1 048 miljoner euro (883) och de 6vriga intékterna med 12 % till 1 198 miljoner euro (1 073).
Nettointakterna fran skadeforsakringen 6kade totalt med 30 % till 427 miljoner euro (328) och
nettointakterna fran livforsakringen med 56 % till 172 miljoner euro (110). Nettointakterna fran
handeln och placeringsverksamheten pa 65 miljoner euro sjonk fran det féregaende aret framst pa
grund av den negativa vardeforandringen i skuldebrev som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen. Nettointakterna fran handeln minskade till f6ljd av de nedskrivningar pa 57
miljoner euro av finansgruppens likviditetsreserv som férorsakats av tillvaxten i
kreditriskmarginalerna. | rapportarets nettointakter fran placeringsverksamheten ingick
realisationsvinster av engangsnatur fér 11 miljoner euro mot 25 miljoner euro ett ar tidigare.



Kostnaderna var 1 129 miljoner euro (1 083), dvs. 4,2 % stdrre &n ett ar tidigare. Av
kostnadsokningen beror nastan 60 % pa uppgangen i personalkostnaderna. Uppgangen pa 4,9 %
i personalkostnaderna beror pa att antalet anstallda dkat och att I6nenivan stigit. Kostnaderna
Okade ocksa till féljd av de integrationskostnader pa 15 miljoner euro som hanforts till
rapportperioden. Den bonus som betalades ut till &garkunderna och OP-bonuskunderna 6kade
med 74 % till 83 miljoner euro (48). Nedskrivningarna av fordringar 6kade till 13 miljoner euro (9).
Nedskrivningarna var dock fortfarande synnerligen sma.

Resultatet for varje rérelsegren i OP-Pohjola-gruppen forbattrades fran ett ar tidigare. Bank- och
placeringsrorelsens resultat fore skatt 6kade i och med den starka tillvéxten i rantenettot med 10
% till 706 miljoner euro (643). OP-Pohjola-gruppens detaljistbankers resultat 6kade med 18 %.
Skadefdrsakringens resultat fore skatt uppgick till 181 miljoner euro (78), vilket &r 130 % mer an
ett ar tidigare. Till skadeférsakringens starka resultatutveckling bidrog 6kningen i premieintakterna,
uppgangen i nettointakterna fran placeringsverksamheten samt férandringarna i
berakningsgrunden, vilka forbattrade resultatet med 32 miljoner euro. Skadeférsakringens
totalkostnadsprocent var 92,9 % (98,7) och den operativa totalkostnadsprocenten** var 93,8 %
(95,5). Livforsakringens resultat fore skatt var 129 miljoner euro (68). Livforsakringens
resultatforbattring beror framst p& de mindre 6verféringarna till framtida tillaggsférmaner an aret
innan och pé 6kningen i nettointakterna fran placeringsverksamheten.

* Inom parentes star jamforelsetalet for 2006. For resultatrakningstal och andra tal av kumulativ typ anvands talet for
januari-december 2006. Fér balansrékningstal och andra tal av tvarsnittstyp anvands talet vid den foregdende
bokslutstidpunkten (31.12.2006).

** Totalkostnadsprocenten utan de avskrivningar av immateriella tillgangar som uppkommit i samband med Pohjola-kopet,
vilka allokerats till rérelsegrenen, och, och utan effekten av férandringarna i berékningsgrunden.

| samband med Pohjola-képet meddelade den davarande OP-gruppen att den stravar efter intakts-
och kostnadssynergier pa cirka 91 miljoner euro fore slutet av 2010. Resultatet hittills stoder de
tidigare uppskattningarna av synergiférdelarna. Genom de beslut som fattats fore slutet av 2007
nadde gruppen kostnadsbesparingar pa nastan 45 miljoner euro 2007 och vantas na
kostnadsbesparingar pa nastan 55 miljoner euro frdn och med 2008. De intaktssynergier som
uppnatts hittills beraknas pa arsplanet vara cirka 25 miljoner euro. Rapportperiodens
integrationskostnader uppgick till cirka 15 miljon euro. | kostnaderna ingar det avtalsvite pa 10
miljoner euro till sparbankerna som redovisats det forsta kvartalet i enlighet med skiljedomstolens
dom av 2.4.2007.

Resultatanalys

Milj. e 1-12/ 1-12/ Forandring, | Férandring,
2007 2006 milj. e %

Resultat fore skatt 1 005 800 205 25,6

Forandring i fonden for verkligt varde, brutto -207 -45 -161

Resultat fore skatt till verkligt varde 798 754 44 5,8

Avkastning pa eget kapital (ROE), % 13,7 12,1 1,6*

Avkastning pa eget kapital till verkligt varde,

% 10,9 11,4 -0,6*

Intakter

Réantenetto 1048 883 165 18,6
Nettointakter frin skadeforsakringsrorelse 427 328 100 30,4
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 172 110 61 55,6
Provisionsintékter, netto 422 396 26 6,5
Nettointakter fran handel och
placeringsverksamhet 65 144 -80 -55,1
Ovriga rérelseintékter 109 92 17 18,4
Andel av intressefdretagens resultat 3 2 1 455




Ovriga intakter totalt 1198 1073 125 11,7

Intakter totalt 2 246 1 956 290 14,8
Kostnader

Personalkostnader 553 527 26 49
Ovriga administrationskostnader 303 290 14 4.7
Ovriga rérelsekostnader 273 267 6 2,2
Kostnader totalt 1129 1083 45 4.2
Nedskrivningar av fordringar 13 9 4 44,9

Aterforingar till garkunder och
OP-bonuskunder

Bonus 83 48 35 74,0
Rantor pa andels- och tillaggsandelskapital 24 21 3 16,4
Aterféringar totalt 107 69 39 56,6

* 9%6-enheter

OP-Pohjola-gruppens omslutning uppgick vid slutet av december till 65,7 miljarder euro (59,5).
Fran slutet av 2006 vaxte omslutningen med 10 %. Under rapportperioden tkade fordringarna pa
kunder med 13 % till 44,8 miljarder euro (39,6) och inlaningen med 13 % till 29,0 miljarder euro
(25,8). Skuldebreven emitterade till allménheten 6kade med 4,3 % till 14,1 miljarder euro. Det
egna kapitalet 6kade med 10 % till 5,6 miljarder euro (5,1).

Fonden for verkligt varde, som ingér i eget kapital, var justerad med den uppskjutna skatteskulden
-10 miljoner euro (144). Av minskningen i fonden for verkligt varde under rékenskapsperioden
beror cirka halften pa forsaljning av aktier och skuldebrev och halften pa nedgangen i
marknadsvérdet av vardepapper. Over halften av minskningen i fonden for verkligt varde skedde
under det sista kvartalet.

Andelsbankernas medlemmars placeringar i andelskapital och tillaggsandelskapital uppgick vid
slutet av december till 689 miljoner euro (696). Andelsbankerna betalar euro enligt preliminéra
uppgifter totalt cirka 24 miljoner i ranta pa andelskapitalet och tillaggsandelskapitalet for
rakenskapsperioden 2007. OKO Bank Abp:s (OKO) styrelse foreslar att bolaget for 2007 i
utdelning betalar 0,65 euro per aktie i serie A och 0,62 euro per aktie i serie K. Enligt férslaget
skulle utdelningen uppga till totalt 131 miljoner euro (131).

Oktober—december

Resultatet fore skatt det fjarde kvartalet var 247 miljoner euro, dvs. 46 miljoner euro stdrre &n ett
ar tidigare. Resultatforbattringen beror p& uppgangen i rantenettot och resultatet av skade- och
livforsakringsrorelsen. Tillvaxten i nettointakterna fran skadeforsakringsrorelsen forklaras till stor
del av forbattringen i totalkostnadsprocenten. Forandringen i diskonteringsrantan férbattrade
skadeforsakringsrorelsens resultat fore skatt med 29 miljoner euro. | de 6vriga intékterna ingick
inga vasentliga realisationsvinster av engangsnatur. Kostnaderna ckade med 8,2 miljoner euro.
Personalkostnaderna minskade med 2,1 % fran oktober—december aret innan narmast till foljd av
en andring i periodiseringen av skulden fér semesterléner. Aterféringarna till Agarkunder och OP-
bonuskunder 6kade med 8,8 miljoner euro. Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 3,8 miljoner
euro, vilket ar 1,1 miljoner euro mindre &n ett ar tidigare. Fonden for verkligt varde (brutto)
minskade med 112 miljoner euro, medan den ett ar tidigare 6kade med 5 miljoner euro.

Resultatet fore skatt i oktober—december var 14 miljoner euro storre an det féregaende kvartalet,
trots att kostnaderna det foregdende kvartalet framst till foljd av sésongsbetonade variationer var
mindre an i oktober—december. Resultatet fore skatt till verkligt varde var 48 miljoner euro mindre
an det foregaende kvartalet.



Det fjarde kvartalets resultatanalys

Milj. e 10-12/ 10-12/ Foérand- 7-9/ Foérand-
2007 2006 ring, % 2007 ring, %
Resultat fore skatt 247 202 22,8 234 5,8
Forandring i fonden for verkligt varde,
brutto -112 5 -51
Resultat fore skatt till verkligt varde 135 206 -34,4 183 -26,0
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 12,7 11,9 0,8* 12,6 0,0*
Avkastning pa eget kapital till verkligt
varde, % 6,8 12,3 -5,5* 10,0 -3,2*
Intakter
Réantenetto 277 241 14,6 263 53
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 121 85 43,4 100 215
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 54 30 82,1 20
Provisionsintékter, netto 103 101 2,0 96 7,8
Nettointakter fran handel och
placeringsverksamhet -8 34 6
Ovriga rérelseintékter 31 24 28,9 24 29,7
Andel av intresseforetagens resultat 0 3 -85,7 1 -51,3
Ovriga intakter totalt 303 277 9,3 247 22,6
Intakter totalt 580 519 11,7 510 13,7
Kostnader
Personalkostnader 146 149 2,1 122 18,9
Ovriga administrationskostnader 93 80 16,5 64 44.8
Ovriga rérelsekostnader 65 66 -2,8 61 6,7
Kostnader totalt 303 295 2,8 247 22,6
Nedskrivningar av fordringar 4 5 -21,7 4 -1,7
Aterféringar till agarkunder och
OP-bonuskunder
Bonus 21 13 70,0 22 -0,6
Rantor pa andels- och tillaggsandelskapital 6 6 -0,3 6 15,6
Aterféringar totalt 28 19 46,3 27 2,7

* %-enheter
Kapitaltdckning

Tva olika kapitaltackningsregler

For OP-Pohjola-gruppen raknas tva olika relationstal for kapitaltackningen. Gruppens verksamhet
baserar sig pa lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform. P& grund av
lagbestammelserna om solidariskt ansvar och gemensam trygghet har for sammanslutningen av
andelsbanker stéllts ett kapitalkrav, som réaknas ut enligt bestdmmelserna om kapitaltackning i
kreditinstitutslagen. Sammanslutningen av andelsbanker bestar av sammanslutningens
centralinstitut (Andelsbankscentralen Anl, dvs. ABC), centralinstitutets medlemskreditinstitut och
de féretag som hor till deras konsolideringsgrupper. Trots att OP-Pohjola-gruppens
forsakringsbolag inte hor till sammanslutningen av andelsbanker, paverkar investeringarna i dem
vasentligt den kapitaltackning som réknas ut enligt kapitaltackningsreglerna for kreditinstitut. Den
har kapitaltdckningen kallas kapitaltdckningen i sammanslutningen av andelsbanker.

Efter Pohjola-kGpet blev OP-Pohjola-gruppen ett sadant finans- och forsakringskonglomerat som
avses i lagen om tillsyn 6ver finans- och forsékringskonglomerat. For finans- och
forsakringskonglomerat stélls ett separat kapitalkrav.

OP-Pohjola-gruppens riskhanteringsformaga ar stark enligt bada kapitaltackningsreglerna.



Kapitaltdckningen i sammanslutningen av andelsbanker

| februari 2007 faststélldes de andringar i kreditinstitutslagen som géller kapitaltdckningsreformen
(Basel ). Lagens 6vergangsbestammelser tillater att kapitaltackningen 2007 beréknas enligt de
tidigare bestammelserna. OP-Pohjola-gruppen utnyttjar 6vergangsbestammelsen och offentliggor
sin forsta kapitaltackningsanalys enligt de nya bestammelserna fér mars 2008. OP-Pohjola-
gruppen Overgar stegvis till internmetoden i berakningen av kapitalkravet for kreditrisken. Malet ar
att for de forsta kreditportfoljerna 6verga till internmetoden under 2008.

OP-Pohjola-gruppens kapitaltdckning enligt kreditinstitutslagen var vid slutet av december 13,8 %
(14,3). Priméarkapitalrelationen var 12,6 % (12,7).

Det priméra kapitalet var vid slutet av december 4 826 miljoner euro (4 271). Rapportperiodens
resultat med avdrag for den uppskattade vinstutdelningen har jamstéllts med det priméara kapitalet.
Skiljedomstolens beslut om képesumman fér Pohjola-aktierna 6kade OP-Pohjola-gruppens
immateriella tillgangar med 16 miljoner euro.

Vid slutet av december var kapitalldnens forhallande till det priméara kapitalet 4,6 % (5,3). Till det
primara kapitalet har inte raknats den tillvaxt i de egna kapitalen som uppkommit genom
varderingen av pensionsatagandena och de tillgAngsposter som utgor tackning for dem i enlighet
med IFRS samt av véarderingen till verkligt varde av férvaltningsfastigheterna.

Det supplementéara kapitalet minskade med 9,4 % till 802 miljoner euro (886). Vid slutet av
december minskade det supplementéra kapitalet till féljd av att fonden for verkligt varde blev 10
miljoner euro negativ pa grund av orealiserade nedskrivningar. Vid slutet av 2006 var fonden for
verkligt varde 144 miljoner euro positiv. | juni beslét OKO att ett debenturlan pa 50 miljoner som
raknas till det 6vre supplementéra kapitalet skulle forfalla i fortid och emitterade ett nytt
debenturldn pa& 100 miljoner engelska pund som raknas till det Gvre supplementéra kapitalet. Det
supplementara kapitalet utan fonden for verkligt varde tkade med 9,6 % till 813 miljoner euro.

Investeringarna i forsakringsbolag som dras av frdn summan av det primara och supplementara
kapitalet var vid slutet av december 355 miljoner euro (339). Som investeringar i férsakringsbolag
har dragits av en andel av minimibeloppet av verksamhetskapitalet i férsakringsbolagen som
motsvarar innehavet. P& basis av dispenser beviljade av Finansinspektionen 6.3.2007 och
24.9.2007 har de placeringar som OP-Pohjola-gruppens foretag gjort i kapitalfonder som férvaltas
av OKO Venture Capital (fr.o.m. 1.3.2008 Pohjola Capital Partners) i kapitaltdckningsanalysen
behandlats p& samma sétt som en aktieplacering i en naringssammanslutning.

De riskvagda atagandena dkade under rapportperioden med 13 % till 38,2 miljarder euro vid slutet
av december (33,7).

Under det fjarde kvartalet 6kade OP-Pohjola-gruppens priméara kapital med 2,3 % och
kapitalbasen i sin helhet med 0,2 %. De riskvagda dtagandena tkade med 2,6 %.
Priméarkapitalrelationen hoélls oférandrad.

Kapitalbasen och kapitaltackningen i sammanslutningen av andelsbanker

Milj. e 31.12. 31.12. Forand- Forand-
2007 2006 | ring, milj. e ring, %
Kapitalbas
Eget kapital 5 638 5124 514 10
Andelskapital som inte ingar i eget kapital 571 595 -24 -4
Kapitallan 224 224 0 0
Immateriella tillgangar -1 070 -1 064 -5 1
Fonden for verkligt varde och 6vriga fonder 10 -144 154
Planerad vinstutdelning -89 -75 -14 19
Ovriga poster (bl.a. 6verskott i pensionsataganden
och vardering av forvaltningsfastigheter till verkligt
véarde) -458 -388 -70 18
Primart kapital 4 826 4271 554 13




Fonden for verkligt varde och 6vriga fonder -10 144 -154
Efterstallda skulder som ingar i det 6vre
supplementéra kapitalet 299 210 89 42
Efterstallda skulder som ingéar i det undre
supplementéra kapitalet 514 532 -18 -3
Supplementért kapital totalt 802 886 -84 -9
Investeringar i férsakringsféretag -355 -339 -16 5
Ovriga avdragsposter -5 -10 5 -48
Avdragsposter fran summan av primart och
supplementéart kapital -360 -349 -11 3
Kapitalbas totalt 5 268 4 808 460 10
Riskgruppering av omslutningen for
kapitaltackningsanalysen (fore
riskviktskoefficienterna)
Riskgrupp | (riskvikt 0 %) 8 220 10 560 -2 340 -22
Riskgrupp V (riskvikt 10 %) 374 3 371
Riskgrupp Il (riskvikt 20 %) 2970 586 2 383
Riskgrupp Il (riskvikt 50 %) 22103 19 629 2474 13
Riskgrupp IV (riskvikt 100 %) 21 623 18 872 2752 15
Avdragsposter fran kapitalbasen 360 349 11 3
Ovriga poster (bl.a. tillgangar i férsakringsrorelse) 10 065 9535 530 6
Omslutning totalt 65 716 59 535 6 181 10
Riskvagda fordringar, investeringar och
ataganden utanfor balansrakningen
Fordringar och investeringar 33 306 28 804 4 502 16
Poster utanfor balansrakningen 4 328 3904 424 11
Marknadsrisk 611 1010 -400 -40
Riskvagda fordringar, investeringar och
ataganden utanfor balansrakningen totalt 38 245 33718 4 527 13
Kapitaltackning, % 13,8 14,3 -0,5*
Primérkapitalrelation, % 12,6 12,7 0,0*

* 0p-enheter

OP-Pohjola-gruppen har beslutat att ta i bruk den metod som Finansinspektionen i férsta hand

rekommenderar for beaktandet av investeringarna i forsakringsbolag i kapitaltdckningsanalysen

enligt kreditinstitutslagen. Annu i bokslutet 2007 minskade de immateriella tillgdngar och den

goodwill som uppkommit vid konsolideringen av forsakringsbolag det priméara kapitalet. Dessutom
avdrogs forsakringsbolagens minimibelopp av verksamhetskapitalet fran summan av det primara
och det supplementéra kapitalet. Fran borjan av 2008 avdras balansvardet av investeringarna i

forsakringsbolag fran kapitalbasen. | enlighet med Basel Il-reglerna avdras halften av
investeringarna frn det primara kapitalet och halften fran det supplementéra kapitalet. Andringen

minskar kapitalbasen med totalt cirka 380 miljoner euro, vilket minskar kapitaltdckningen med
cirka 0,9 %-enheter till 12,9 %. Andringen paverkar inte nAmnvart beloppet av det primara

kapitalet.

Kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn éver finans- och férsakringskonglomerat

OP-Pohjola-gruppens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn éver finans- och

forsakringskonglomerat beréknas i enlighet med konsolideringsmetoden. Vid beréakningen laggs till

de egna kapitalen enligt konglomeratets balansrakning sadana poster som inte ingar i de egna

kapitalen men som ska réknas till kapitalbasen enligt bestdammelserna for bank- eller
forsakringsbranschen. Till kapitalbasen kan inte raknas sadana poster som inte kan anvandas for
att tacka forluster i andra foretag som ingar i konglomeratet.

OP-Pohjola-gruppens kapitalbas utrdknad enligt lagen om tillsyn éver finans- och
forsakringskonglomerat dverskred vid slutet av december lagens minimibelopp med 1 753 miljoner
euro (1 682). Konglomeratets goda resultat 6kade de egna kapitalen. Konglomeratets
kapitaltackning 6kade fran slutet av 2006 med 4,2 %. Vid slutet av september var



kapitaltackningen 1 785 miljoner euro, och vid slutet av december var den 1,52. Relationstalet var
en aning mindre an vid slutet av 2006.

Till finans- och férsakringskonglomeratets kapitalbas har inte réknats forsakringsbolagens
utjdmningsbelopp. Vid slutet av 2007 uppgick det totala utjamningsbeloppet minskat med skade-
och livférsakringens skatteskuld till 256 miljoner euro. Utjamningsbeloppet fungerar som
forsakringsbolagens buffert for &r med mycket skador och ar darmed en del av finansgruppens
faktiska forlustbuffert.

Kapitaltadckningen enligt lagen om tillsyn dver finans- och férsakringskonglomerat

Milj. e 31.12. 31.12. Foérand- Forand-
2007 2006 | ring, milj. e ring, %

OP-Pohjola-gruppens egna kapital 5638 5124 514 10,0

Branschposter 1 607 1577 31 1,9

Goodwill och immateriella tillgangar -1116 -1 133 17 -1,5

Poster som ingdr i eget kapital och branschposter,

och som inte kan réknas till konglomeratets

kapitalbas -985 -883 -102 11,5

Konglomeratets kapitalbas totalt 5145 4 685 460 9,8

Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas

(= kapitalkravet) 3392 3002 389 13,0

Konglomeratets kapitaltadckning 1753 1682 71 4,2

Konglomeratets kapitaltackningsgrad

(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) 1,52 1,56 -0,04*

* Forandring i relationstalet

Overgang till kapitaltackningsanalys enligt de nya kapitaltackningsreglerna

De nya kapitaltackningsreglerna tradde i kraft i EU fran bérjan av 2007. | Finland faststalldes de
andringar i kreditinstitutslagen som galler kapitaltackningsreformen i februari 2007. Samtidigt
meddelade ocksa finansministeriet en férordning om narmare bestammelser om
kapitaltdckningsanalys som framst galler anvandningen av de nationella alternativ som direktivet
medger. Dessutom meddelade Finansinspektionen 2007 ett antal standarder om
kapitaltdckningsanalys med narmare anvisningar och féreskrifter om hur lagen ska tillampas. En
dvergangsbestammelse i lagen gav mdjlighet till kapitaltackningsanalys enligt de tidigare reglerna
till slutet av 2007.

Kapitaltackningsreglerna tillater att kapitalkravet berdknas med flera olika metoder. Kapitalkravet
for kreditrisken kan beréaknas enligt schablonmetoden, som baserar sig p& myndighetsparametrar,
eller enligt metoder som baserar sig pa bankens egna kreditriskmodeller. De nya reglerna staller
forutom for kredit- och marknadsriskerna ett kapitalkrav ocksa for de operativa riskerna.

OP-Pohjola-gruppen har utnyttjat 6vergadngsbestammelser i anslutning till
kapitaltackningsreformen. Ar 2007 har OP-Pohjola-gruppen i kapitaltackningsanalysen iakttagit de
tidigare bestammelser som gallde fére 2007. Fran bérjan av 2008 bérjar OP-Pohjola-gruppen
tillampa de nya kapitaltackningsreglerna. Kapitalkravet for kreditrisken beraknas fran borjan av
2008 enligt schablonmetoden. Enligt ABC:s direktions riktlinjer har OP-Pohjola-gruppen som mal
att stegvis 6verga till internmetoden s& att Gvergangen till internmetoden for de forsta
atagandegrupperna sker under 2008. Betraffande marknadsrisker fortsatter OP-Pohjola-gruppen
anvanda schablonmetoden. Kapitalkravet for operativa risker beraknas enligt basmetoden fran
2008. Malet &r att bérja anvanda schablonmetoden 2010.

Andelsbankscentralen Anl offentliggor den information som krévs enligt kapitaltackningsreglernas
pelare Il och Finansinspektionens standarder i full utstrackning en gang per ar som en del av
bokslutet. | OP-Pohjola-gruppens delarsrapporter offentliggors kvartalsvis mer begransade
upplysningar om kapitaltackningen, dock atminstone de upplysningar som kravs enligt
Finansinspektionens arsredovisningsstandard for banker. De har uppgifterna offentliggors for
forsta gangen per 31.3.2008.
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De nya kapitaltackningsreglerna uppskattas minska OP-Pohjola-gruppens kapitalkrav trots det nya
kapitalkravet for operativa risker. Det har beror framst pa att kapitalkravet for bolan minskar med
30 % fran det tidigare da schablonmetoden inférs. Da internmetoden borjar tillampas vantas OP-
Pohjola-gruppens kapitalkrav ytterligare minska. Tillampningen av internmetoden vantas dock 6ka
kapitalkravets kanslighet for konjunkturfluktuationer.

Kapitaltackningsreformen medfor ocksa forandringar i kapitalbasen. Forandringarna ar framst
tekniska. Det &r mojligt att behandlingen av Andelsbankernas Omsesidiga Forsakringsbolag i
kapitaltackningsanalysen férandras fran borjan av 2008. Férandringen minskar gruppens
kapitalbas i de tva lagstadgade kapitaltackningsrelationerna, men den har ingen vasentlig inverkan
pa gruppens faktiska riskhanteringsformaga.

Solvensbestammelserna for forsékringsrorelsen ska reformeras (Solvens Il), och enligt den
nuvarande tidtabellen trader de nya bestammelserna i kraft 2013. Solvens Il harmoniserar
solvensbestammelserna i Europa och andrar solvenskraven sd att de battre &n nu motsvarar
riskerna. De kommande solvensbestammelserna gor det mgjligt att berdkna solvenskravet enligt
foretagsinterna riskmodeller som utnyttjas i riskhanteringen.

OP-Pohjola-gruppens forsékringsbolag har férberett sig for solvensreformen genom att delta i
Solvens ll-utvecklingsarbetet och genom att utarbeta interna modeller i skadeférsakringsrorelsen.
Utgaende fran dvningskalkyler i enlighet med Solvens Il-reglerna ar det sannolikt att solvenskravet
i skadeforsakringsbolag pa basis av standardmetoden enligt Solvens Il-reglerna inte vasentligt
avviker frAn det nuvarande nationella solvenskravet. | livforsakringsbolag ar férandringarna stérre,
eftersom reformen paverkar bade kapitalkravet och solvenskapitalet. Diskonteringen till
marknadsranta av de forsakringstekniska avsattningarna vantas ocksa paverka durationen for
placeringsverksamhetens ranteportfoljer.

De finlandska forsakringsbolagen har ett nationellt solvenskrav som till sin art &r sddant att det ska
motsvara riskerna. Den &ndring av lagen om férsakringsbolag som planerats trada i kraft 2008 for
med sig en proaktiv solvenstillsyn, men tills vidare tillampas kalkylerna enligt Solvens I.

Kapitalutvardering och riskposition

De viktigaste malen och principerna for kapitalutvarderingen och upplaggningen av den i
huvuddrag

Malet med kapitalutvarderingen ar att trygga finansgruppens riskhanteringsférméaga och genom
det sékerstélla kontinuiteten i verksamheten. | OP-Pohjola-gruppen omfattar kapitalutvarderingen
upplaggningen av intern styrning samt intern kontroll och riskhantering. | kapitalutvarderingen
utnyttjas ekonomiskt kapital, stresstest som sakerstéller ett tillrackligt kapital samt kapitalplaner
som upprattas i samband med strategin och en proaktiv beredskapsplan for kapitalbasen.
Kapitalutvarderingen har integrerats till en del av styrningen och ledningen av rérelsen.
Kapitalutvarderingen genomdrivs pa grupplanet oberoende av affarsrorelsen.

OP-Pohjola-gruppens strategi innehaller de viktigaste linjerna for riskhanteringen samt malen for
gruppens riskhanteringsformaga och risktagningsvilja. Finansgruppens installning till risktagning ar
moderat. Framgangsmataren for riskhanteringsférmagan enligt strategin ar forhallandet mellan det
bestaende kapitalet och det ekonomiska kapitalet. Malet ar att det bestdende kapitalet alltid ska
overskrida det ekonomiska kapitalet. Malet for risktagningsviljan ar att OP-Pohjola-gruppens
nedskrivningar av fordringar inte nettoméssigt ska dverskrida 0,25 % av kredit- och
garantistocken.

ABC ansvarar for kapitalutvarderingen pa grupplanet och for att gruppens riskhanteringssystem ar
tillrackliga och tidsenliga. ABC ger féretagen i gruppen anvisningar for att trygga riskhanteringen
och dvervakar foretagens verksamhet. De féretag som hor till finansgruppen ska svara fér den
egna kapitalutvarderingen i enlighet med omfattningen och arten av deras verksamhet.
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OP-Pohjola-gruppens riskgranssystem har en betydande stallning inom gruppens riskhantering.
ABC:s forvaltningsrad satter for gruppens riskhanteringsformaga samt for kredit- och
marknadsriskerna ut riskgranser som begransar gruppens risktagning. Pa basis av OP-Pohjola-
gruppens riskgranser faststéller ABC och dess dotterféretag egna riskgranssystem. Gruppens
riskgranssystem utgor ocksa grunden for de kontrollgranser som galler medlemsandelsbankerna
(inkl. Helsingfors OP Bank Abp). ABC styr och 6vervakar medlemsandelsbankerna framst pa basis
av kontrollgranssystemet. Medlemsandelsbankerna delas upp i interna riskklasser pa basis av
antalet 6verskridningar av kontrollgranser och deras karaktar. P& basis av kontrollgranserna
faststaller medlemsbankerna for sin verksamhet riskgranser som &r snavare an kontrollgranserna.

OP-Pohjola-gruppens riskposition

Riskhanteringsférmaga

Som matare fér OP-Pohjola-gruppens riskhanteringsformaga anvands forhallandet mellan
kapitalbasen och minimibeloppet av kapitalbasen enligt lagen om tillsyn éver finans- och
forsakringskonglomerat. Riskgransen for den har kapitaltackningen &r 1,2, medan kravet enligt lag
ar 1. Vid slutet av 2007 var forhallandet mellan kapitalbasen och minimibeloppet 1,52 mot 1,56 vid
slutet av 2006. Vid slutet av 2007 var gruppens kapitalbas 1 074 miljoner euro (1 082) storre &n
gruppens interna riskgréns hade férutsatt och 1 753 miljoner euro (1 682) stdrre an den
lagstadgade gransen. Den starka riskhanteringsférmagan fungerar som en buffert mot oférutsedda
forluster och skapar forutsattningar for tillvaxt i affarsrorelsen.

Marknadsstorningens inverkan pa OP-Pohjola-gruppen

De subprime-bolan som beviljats i Férenta staterna ledde under det senare halvaret 2007 till en
kraftig marknadsstdrning. Marknadsstorningens effekter spred sig snabbt till den globala
finansmarknaden, dar skuldebrevens kreditriskmarginaler vaxte kraftigt. Den stérre osakerheten
pa finansmarknaden paverkade ocksa bankernas kapitalanskaffning, vilket aterspeglade sig i bl.a.
en exceptionellt stor stegring i de korta euriborrantorna i férhallande till statsskuldebrev. Oron pa
marknaden spred sig ocksa till borskurserna, som sjonk haftigt under det senare halvaret.

Ett centralt kriterium d& OP-Pohjola-gruppen beviljar bolan &ar en bedémning av kundens
aterbetalningsformaga. | det har avseendet avviker gruppens kreditgivning avsevart fran de
principer som iakttagits da subprime-krediter beviljats i Férenta staterna. | finansgruppens
bol&nestock ingar inga krediter med risker jamforbara med subprime-krediternas risker.

OP-Pohjola-gruppen har inga direkta subprime-placeringar, och finansgruppens indirekta risker pa
subprime-marknaden ar mycket begransade. Vardeférandringarna i de hér indirekta subprime-
placeringarna paverkade kapitaltackningen enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och
forsakringskonglomerat med mindre &n 0,01 enheter. Vid slutet av december var den ovan
avsedda kapitaltackningen 1,52.

| och med de allmant storre kreditriskmarginalerna har kostnaden for hela banksektorns
partikapitalanskaffning stigit. Den 6kade osédkerheten pa finansmarknaden har inte paverkat
tillgangen pa OP-Pohjola-gruppens centralbank OKOs kort- eller langfristiga kapitalanskaffning.
OKOs och hela gruppens likviditetsposition har hallit sig stark. Gruppen och dess centralbank har
en stark rating och likviditetsposition samt en spridd och inséttningsdominerad kapitalanskaffning.
Darfor har marknadsstorningens inverkan pa gruppens kostnader for kapitalanskaffningen varit
liten.

Kreditrisker

Kredit- och garantistocken i OP-Pohjola-gruppens bankrérelse var vid slutet av rapportaret 47,2
miljarder euro (41,8), dvs. 13 % stdrre an ett ar tidigare. Av tillvéxten pa 5,3 miljarder euro i kredit-
och garantistocken stod hushallen for 3,2 miljarder euro och féretagen och
bostadssammanslutningarna for 1,9 miljarder. Under 2007 6kade hushallens bolan med 14 % till
21,5 miljarder euro, och deras andel var vid slutet av aret 46 % av gruppens totala kredit- och
garantistock (45). Sammanlagt var hushallens andel av kredit- och garantistocken 65 % (65) och
foretagens och bostadssammanslutningarnas 32 % (31).
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OP-Pohjola-gruppens kredit- och garantistock &r spridd. Vid slutet av 2007 uppgick den storsta
exponeringen som utgoérs av en enskild motpart till 7,0 % av gruppens kapitalbas (6,6).
Riskgransen for enskilda stora exponeringar ar 15 %. Gruppens stérsta branschvisa exponering ar
fastighetsrorelsen, vars totala ataganden uppgick till 2,2 miljarder euro, dvs. 41,5 % av
kapitalbasen. Riskgrénsen for den interna branschrisken har faststéllts till 50 % av kapitalbasen.

Ar 2007 satsade man i riskhanteringen sérskilt p& att ta fram ett klassificeringssystem for
foretagskunder. Gruppens klassificeringssystem for foretagskrediter omfattar nastan alla kunder i
bolagsform. Av de har kundernas ataganden hade 96 % klassificerats vid slutet av 2007. Av de
klassificerade atagandena horde 46 % till klassen “investment grade” och 21 % till den nastbasta
klassen (motsvarar klassen BB enligt S&P:s rating). Ett ar tidigare var motsvarande tal 43 % och
21 %. Andelen &taganden hos kunder med svag laneskétselformaga minskade en aning.

Vid slutet av 2007 hade OP-Pohjola-gruppen oreglerade fordringar och nollréantefordringar for totalt
147 miljoner euro, vilket ar 15 % mer &an ett ar tidigare. Fran de oreglerade fordringarna och
nollrantefordringarna har dragits av individuella och gruppvisa nedskrivningar pa 87 miljoner euro
som hanfor sig till dem (91). De oreglerade fordringarna och nollrantefordringarna i férhallande ftill
kredit- och garantistocken var vid slutet av rapportaret 0,3 %, dvs. lika stora som 2006 och 1,7 %-
enheter mindre &n den riskgrans pa 2,0 % som faststallts for relationstalet. Nedskrivningarna av
fordringar var fortfarande sma. Sadana bokfordes 2007 for 42 miljoner euro brutto, vilket ar 0,09 %
av kredit- och garantistocken.

Finansgruppens kreditriskposition &r stabil och kreditriskerna har hallits sma. Den positiva
uppskattningen stods av de enskilda kreditbeslut samt analyser och rapporter av kreditportfljen
som kreditstocksforsakrings- och kreditriskkommittén behandlat. Det ringa beloppet oreglerade
fordringar och Gvriga problemfordringar starker tillsammans med resultaten av riskforfragningarna
ytterligare uppskattningen av kreditportfoljens kvalitet.

Marknadsrisker

Placeringsmarknadens utveckling hdsten 2007 vande inlaningsstocken mot tillvaxt medan
utlaningsstockens tillvaxt samtidigt bromsades upp. Beloppet av partikapitalanskaffningen till
marknadsvillkor och dess andel av den totala kapitalanskaffningen holl sig pA samma niva som
2006. | juni 2007 6ppnade OP-Pohjola-gruppen en ny kapitalanskaffningskanal da OP-
Bostadslanebanken emitterade ett masskuldebrevslan pa 1 miljard euro med séakerhet i fastighet
(covered bond). Som riskgransmatare for finansieringsrisken i gruppens bankrérelse anvandes
skillnaden mellan de fordringar och skulder som férfaller i forhallande till balansomslutningen i
perioder p& hogst ett ar, hogst tre &r och hogst fem ar. Férhallandet beraknades kumulativt enligt
matningstidpunkten. Nyckeltalen for finansieringsrisken var vid slutet av aret klart battre an
riskgranserna. Inlaningsanskaffningens andel av omslutningen samt inlaningens produktférdelning
foljdes dessutom upp med separata nyckeltal.

| riskgranssystemet har som maétare for ranterisken faststallts effekten av en uppgang pa 1,0 %-
enheter i rantorna pa nuvardet av ranteriskpositionen. Riskgranssystemets marknadsriskkontroll
omfattar ocksa forsakringsrorelsen. | riskgransmataren stélls ranterisken i euro i relation till
finansgruppens ekonomiska kapital. Vid slutet av aret var vardet av ranteriskmataren 0,7 % (0,1).
OP-Pohjola-gruppens ranterisk ska hallas inom gruppens riskgranser, + 10 %. Ranterisken i
bankrdrelsen kan betraktas som rimlig, och den ansluter sig till detaljistbanksrérelsens strukturella
ranterisk, som i praktiken uppkommer av att utlaningens genomsnittliga omprissattningsdrojsmal
ar kortare &n omprissattningsdrojsmalet for inlaningen.

Marknadsvardet av OP-Pohjola-gruppens noterade aktier och fondandelar var vid slutet av aret
1 128 miljoner euro (1 037). Beloppet av aktie- och fondplaceringarna uppgick till 60 % av den
maximala aktierisken enligt gruppens riskgréns for aktierisken. Valutakursrisken méts enligt den
totala nettovalutapositionen i forhallande till det ekonomiska kapitalet. Valutakursrisken var klart
under halften av den maximala valutakursrisken enligt riskgransen.
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Fastighetsinnehavet i anslutning till bankrérelsen minskade ytterligare. Vid slutet av aret var
kapitalet uppbundet i fastigheter inom bankroérelsen 1,3 miljarder euro, dvs. 21 miljoner euro
mindre an ett ar tidigare. Inom forsakringsbolagens placeringsverksamhet uppgick
fastighetsinvesteringarnas marknadsvarde till 316 miljoner euro (289). Forsakringsrorelsens
fastighetsinvesteringar vantas oka i och med att liv- och skadeforsakringsrorelsen véxer.
Fastighetsrisken var klart under hélften av den maximala fastighetsrisken enligt riskgransen.

Skadeférsakring

Vid slutet av 2007 uppgick skadeforsakringens solvenskapital till 613 miljoner euro (592).
Solvenskapitalet i relation till premieintékterna var 72 % (75). Skadeforsakringsrorelsens
kapitalisering narmade sig malet pa 70 % tack vare utdelningsbesluten under slutet av aret och
aterbetalningen av kapitallan. Malet for skadefdrsakringens rating har faststallts till A. Standard &
Poor's har gett Skade-Pohjola ratingen A+ (12/2007).

Aterforsakringen av skadeférsakringen har skétts centralt. Den sjalvbehalina andelen av de
riskspecifika aterforsakringarna ar hdgst 5 miljoner euro och for katastrofaterforsakringens del 5
miljoner euro. Kapaciteten hos katastrofaterforsakringen som ger skydd i handelse av
kumulskador &ar 80 miljoner euro.

De normala variationerna i affarsrérelsen medfor variationer i resultatet och eget kapital. Antalet
skador och deras storlek varierar fran ar till ar. Skadekostnaden for storskador forklarar en
betydande del av den &rliga variationen i férsékringsrorelsens resultat. Ar 2007 intraffade 9
storskador pa 6ver 2 miljoner euro (11), och nettoskadekostnaden fér dem var totalt 28 miljoner
euro (35). Ar 2007 var den sjéalvbehélina andelen av skadekostnaden fér stora och medelstora
skador pa éver 0,1 miljoner euro 97 miljoner euro (85).

Storsta delen av skadeforsakringens forsakringstekniska avsattningar ar pensionsataganden som
paverkas av den uppskattade dédlighetsintensiteten, inflationen samt den anvanda
diskonteringsrantan. En 6kning av den genomsnittliga livslangden med ett r 6kar de
forsakringstekniska avsattningarnas belopp med cirka 29 miljoner euro (28).

Skadeforsakringens placeringstillgdngar uppgick vid slutet av 2007 till 2,5 miljarder euro (2,5).
Ranteplaceringarna utgjorde det storsta tillgdngsslaget. Ranteplaceringarnas andel av
placeringstillgangarna var 69 % (72). Den genomshnittliga ratingen for skadeforsakringens
ranteportfolj var enligt S&P:s rating AA (AA). Andelen ranteplaceringar under “investment grade”-
nivan var mindre an 6,6 % i ranteportfdljen (9,6). Aktiernas andel av hela placeringsportféljen var
16 % (17), fastigheternas 5 % (4) och de alternativa placeringarnas 7 % (3). Skadeférsakringens
totala nettovalutaposition var nagot 6ver 1 % av placeringstillgdngarna (1). Avkastningen pa
placeringstillgangarna var 4,8 % (5,2).

| ranteportféljen ingar inga direkta eller indirekta placeringar i anslutning till subprime-bolan. Den
genomsnittliga durationen i ranteportféljen var 3,8 ar (4,8) och den I6pande rantan vid arsskiftet
var 4,8 % (4,2). De forsakringstekniska avsattningarna for pensioner pa 1 244 miljoner euro

(1 205) har diskonterats med en ranta pa 3,5 % (3,3) och deras duration &r 11,7 ar (12,0). | 6vrigt
ar de forsakringstekniska avsattningarna pa 712 miljoner euro (682) odiskonterade och deras
duration ar 2,2 ar (2,0).

Livforsakring

Inom livférsakringsrorelsen ansluter sig de viktigaste riskerna till placeringsverksamheten. For
placeringsverksamheten har faststéllts separata regler och férfaranden géllande riskhanteringen.
For placeringsverksamheten faststalls arligen en placeringsplan, dar de ekonomiska malen for
placeringsverksamheten definieras och kvantitativa och kvalitativa begransningar slas fast.

Placeringstillgdngarna inom livférsakringen uppgick vid slutet av 2007 till 4,2 miljarder euro (4,1).
Ranteinstrumentens andel av placeringstillgdngarna var 64 % (70). En betydande del av
ranteplaceringarna fanns i rantefonder. Av masslanen horde 82 % till kategorin "investment grade
(81). Aktiernas andel av de totala placeringstillgingarna var 17 % (15), fastigheternas 5 % (4) och
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de alternativa placeringarnas 14 % (11). Livférsakringens totala nettovalutaposition var en aning
dver 6 % av placeringstillgangarna (7). Avkastningen pa placeringstillgdngarna var 2,6 % (4,3).

Den genomsnittliga ratingen for ranteportfoljen ar AA (AA). Andelen ranteplaceringar under
“investment grade”-nivan var cirka 18 % i ranteportféljen (19). | ranteportféljen ingar endast i ringa
utstrackning indirekta placeringar i anslutning till subprime-bolan.

Den okade osakerheten pa finansmarknaden under det senare halvaret breddade
kreditriskmarginalerna, vilket minskade ranteportfdljens verkliga varde och avkastning. Den
genomsnittliga durationen i ranteportféljen var 5,4 ar (5,0).

Pensionssamfund

Till placeringsverksamheten hos OP-Pohjola-gruppens pensionssamfund (OP-Elékekassa och
OP-Elakesaatio) ansluter sig marknadsrisker. Pensionssamfundens riskhanteringsformaga ar
stark, vilket har gjort det mgjligt att placera mer i aktier och andra egetkapitalinstrument &n
gruppens o6vriga foretag. Pensionssamfunden konsolideras inte i OP-Pohjola-gruppens bokslut.

Operativa risker och rattegangar
De ekonomiska forlusterna pa grund av operativa risker var sma. Sa gott som alla skador ansl&t
sig till misstag i verksamhetsprocessen eller hanteringen av den.

Det mest betydande tvistemal som pagar ar tvisten gallande inlésningspriset for aktierna i Pohjola-
Gruppen Abp.

Centralt i OP-Pohjola-gruppens compliance-verksamhet ar att sékerstélla att principerna for intern
styrning iakttas i all affarsrorelse. Fér medlemsbankerna bereddes anvisningar for intern styrning
och organisation av verksamheten. Under slutet av aret sékerstélldes beaktandet av de
lagandringar i anslutning till tillhandahallandet av placeringstjanster som tradde i kraft i borjan av
november (MiFID) och de andringar i rutinerna som de medférde. Beredningen av
lagbestammelserna kring férhindrande av penningtvétt och terrorism skots upp till 2008, men OP-
Pohjola-gruppen borjade forbereda sig fér den nya lagen redan 2007.

Rating
Av de internationella ratinginstituten ger Fitch Ratings en rating at bdde OP-Pohjola-gruppen och

dess centralbank OKO. OP-Pohjola-gruppens ekonomiska stallning har en stor inverkan ocksa pa
den rating som ges enbart OKO.

Vid slutet av 2007 var ratingen foljande:

Ratinginstitut Kortfristig kapitalanskaffning | Langfristig kapitalanskaffning
Fitch Rating

(OP-Pohjola-gruppen och OKO) F1+ AA-
Standard & Poor's (OKO) A-1+ AA-
Moody's (OKO) P-1 Aal

Ratingutsikterna ar stabila enligt alla ratinginstitut.

OP-Pohjola-gruppens ekonomiska mal pa lang sikt

| OP-Pohjola-gruppens affarsstrategi, som antogs i juni 2006, faststélls de ekonomiska malen pa
lang sikt. Mal har stallts for riskhanteringsformagan, Insamheten, risktagningsviljan och
effektiviteten. Under rapportperioden var vardet enligt varje framgangsmatare pa lang sikt battre
an det stallda malet. Med undantag for en liten férsvagning i mataren for risktagningsviljan
forbattrades vardena av alla andra matare pa lang sikt fran ett ar tidigare.
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Framgangsmatare pa lang sikt

Matare Mal 31.12.2007 31.12.2006
Bestaende minst
Riskhanteringsformaga | kapital/ekonomiskt 10 1,14 1,10
kapital '
Matare Mal 1-12/2007 1-12/2006
iy Avkastning pa minst 0 0
Lonsamhet ekonomiskt kapital 17 % 22,5 % 20,1 %
Nedskrivningar
. . " av fordringar/ hogst o o
Risktagningsvilja kredit- och 0,25 % 0,03 % 0,02 %
garantistocken
Effektivitet Kostnader/
(bank- och o hégst 50 % 49 % 52 %
. intékter
placeringstjanster)

Forandringar i OP-Pohjola-gruppens struktur

| OP-Pohjola-gruppens bokslut konsolideras 229 andelsbanker, ABC-koncernen och
Andelsbankernas Omsesidiga Forsakringsbolag samt sex av andelsbankernas dotterforetag.

Pyhannan Osuuspankki fusionerades i slutet av februari med Oulun Osuuspankki. Miettilan
Osuuspankki fusionerades med Simpeleen Osuuspankki och Ruhtinansalmen Osuuspankki
fusionerades med Suomussalmen Osuuspankki i september.

OKO Bank Abp har salt sina aktier i ZAO OKO Capital Vostok till Swedbank. OKO avtalade i
december med Kesko Abp om att kdpa aktierna i det helagda dotterbolaget K-Rahoitus Oy. Képet
slutférdes efter myndighetstillstdnd i januari 2008.

De 24 sparbanker som innehar aktiemajoriteten i Nooa Sparbank Ab kopte 19.4.2007 OKOs aktier
i bolaget till ett inlésningspris pa cirka 6,3 miljoner euro. OKO innehade 25 % av Nooa Sparbank.
Inlésningen paverkade inte resultatet.

Agarkunder och kunder

Vid slutet av december hade andelsbankerna 1 202 000 agarkunder, dvs. 39 000 fler &n ett ar
tidigare. Andelsbankerna och Helsingfors OP Bank Abp, som verkar i huvudstadsregionen, hade
totalt 984 000 OP-bonuskunder vid slutet av december.

Vérdet av den bonus som OP-bonuskunderna samlat pa basis av koncentreringen av sina
bankarenden var totalt 83 miljoner euro, dvs. 74 % storre an ett ar tidigare. Tillvaxten beror till stor
del pa att vardet av den bonus som samlas héjdes med 50 % fran borjan av februari 2007. Den
bonus som &garkunderna samlat har redovisats i OP-Pohjola-gruppens resultatrakning pa posten
"Aterféringar till Agarkunder”. OP-bonuskunderna anvande i januari-december bonus fér
banktjanster for totalt 49 miljoner euro (36). Fran september 2007 har bonus ocksa kunnat
anvandas for Pohjolas skadeforsakringsprodukter. Merparten av andelsbankerna och Helsingfors
OP Bank Abp beslét i mars 2007 erbjuda OP-bonuskunderna en ny prisférman i anslutning till
koncentreringen av de dagliga arendena.

Antalet kunder i hela OP-Pohjola-gruppen i Finland var vid slutet av december 4 086 000, vilket &r
40 000 fler an ett ar tidigare. Dessutom har OP-Pohjola-gruppen totalt cirka 200 000
skadforsakringskunder i Baltikum. Antalet gemensamma bank- och skadeférsakringskunder 6kade
genom korsforsaljning med 94 000 till 898 000 fran december 2006. OP-Pohjola-gruppens mal &r
att 6ka antalet gemensamma kunder till en miljon fore slutet av 2008.
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Pohjolas preferenskundshushall ckade med 34 000 fran slutet av 2006. Vid slutet av december var
antalet preferenskundshushall 355 000.

Inldsen av aktierna i Pohjola-Gruppen Abp

En skiljedomstol som Centralhandelskammaren utsett faststéllde 2.5.2007 att inlésningspriset for
aktierna i Pohjola-Gruppen Abp &r 14,35 euro per aktie. Det inlésningspris som skiljedomstolen
faststallt &r en euro hogre an det inlésningspris pa 13,35 euro per aktie som OKO erbjudit. OKO
har fore utgangen av december 2007 avtalat med cirka 1 200 av Pohjola-Gruppen Abp:s (Pohjola)
tidigare minoritetsagare att skiljedomstolens inlésningspris pa 14,35 euro bestar. De har
aktiedgarna representerar totalt cirka 11,8 miljoner aktier, dvs. ca 77,5 % av alla de
minoritetsaktier i Pohjola som tvisten géllde. Till évriga delar kommer tvisten om inlésningspriset
for aktierna i Pohjola att fortsatta i Helsingfors tingsratt. Foremalet for tvisten i tingsratten ar det
inlésningspris som ska faststéllas for cirka 3,5 miljoner aktier i Pohjola.

Skiljedomstolens beslut har ingen véasentlig resultatinverkan. Tillaggskdpesumman har redovisats
som Okning av anskaffningsvardet for aktier under det andra kvartalet.

Personal och beldning

Vid slutet av december hade OP-Pohjola-gruppen 12 471 anstéllda, vilket ar 332 fler an vid slutet
av 2006. Till OP-Pohjola-gruppens personalfond hor cirka 94 % av OP-Pohjola-gruppens personal
Vid sidan av OP-Personalfonden anvands ocksa ledningens beloningssystem.

ABC:s forvaltning

ABC ar centralinstitut fér sammanslutningen av andelsbanker, ABC-koncernens moderforetag
samt foretaget i toppen av det finans- och forsakringskonglomerat som utgérs av OP-Pohjola-
gruppen. ABC fungerar som hela OP-Pohjola-gruppens utvecklings- och servicecentral samt som
strategisk agarsammanslutning. ABC har en central roll inom utvecklingen och styrningen av OP-
Pohjola-gruppens affarsrorelse.

ABC:s andelsstamma hélls 27.3.2007. Av de ledaméter i ABC:s forvaltningsrad som stod i tur att
avga atervaldes jordbrukare Bo Storsjo, produktdirektor Ola Eklund, skolférestandare Paavo
Haapakoski, direktdr Tapio Kurki och professor Keijo Vaananen. Till nya ledaméter i
forvaltningsradet valdes advokat Pekka Ahvenjarvi, verkstallande direktor Olli Lehtila och
verkstéallande direktor Harri Sailas. Forvaltningsradet har sammanlagt 36 ledamoter.

Vid sitt konstituerande maéte atervalde forvaltningsradet professor Seppo Penttinen till ordférande.
Till vice ordféranden valdes skolférestandare Paavo Haapakoski och verkstallande direktor Jukka
Hulkkonen.

Forvaltningsradet faststallde i juni en rekommendation om andelsbankens féretagsstyrning och
preciserade OP-Pohjola-gruppens affarsstrategi sa att det ar mgjligt att inleda affarsrorelse ocksa i
Finlands naromraden.

Till ABC:s och OP-Pohjola-gruppens revisor for rakenskapsaret 2007 valdes efter
konkurrensutsattning CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab.
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Investeringar

ABC och dess dotterforetag svarar for utvecklingen av OP-Pohjola-gruppens tjanster. Av
kostnaderna for tjansteutvecklingen bestar en betydande del av ICT-investeringar och definitioner i
anslutning till dem. ABC-koncernens kostnader foér utveckling av tjanster 2007 var cirka 76 miljoner
euro. Av de har stod de ICT-investeringar som aktiverats i balansrakningen fér 37 miljoner euro.
Av investeringarna ansluter sig 29 miljoner euro till bank- och placeringsrérelsen och 8 miljoner
euro till skadeférsakringsrorelsen.

Inlésningspriset for aktierna i Pohjola-Gruppen Abp 6kade under rakenskapsperioden med 16
miljoner euro till féljd av skiljedomstolens beslut.

Solidariskt ansvar och gemensam trygghet

Enligt lagen om andelsbanker och andra kreditinstitut i andelslagsform bestar sammanslutningen
av andelsbanker av sammanslutningens centralinstitut (Andelsbankscentralen Anl, dvs. ABC),
centralinstitutets medlemskreditinstitut och de féretag som hér till deras konsolideringsgrupper.
Sammanslutningen av andelsbanker évervakas konsoliderat. ABC och dess 233 medlemsbanker
svarar i sista hand for varandras skulder och forbindelser. Vid slutet av rapportperioden utgjordes
ABC:s medlemmar av OP-gruppens 229 andelsbanker samt OKO, Helsingfors OP Bank Abp, OP-
Bostadslanebanken Abp och OP-Kotipankki Oyj. OP-Pohjola-gruppens forsakringsbolag omfattas
inte av det solidariska ansvaret.

De inlaningsbanker som hor till OP-Pohjola-gruppen, dvs. andelsbankerna, OKO, Helsingfors OP
Bank Abp och OP-Kotipankki Oyj, betraktas vad géller insattningsgarantin som en enda bank.
Ocksa enligt lagstiftningen om erséattningsfonden for investerarskydd betraktas OP-Pohjola-
gruppen som en enda bank i friga om investerarskyddet.

Utsikter for 2008

Utvecklingen i omvarlden for finansbranschen har i flera ars tid bidragit till en gynnsam tillvéxt- och
resultatutveckling inom branschen. Ar 2008 &r utvecklingen i omvérlden férknippad med
osakerhetsfaktorer och instabilitet som kan bromsa upp branschens allméanna tillvéxtutveckling
och forsvaga resultatutsikterna.

OP-Pohjola-gruppens mal ar fortfarande att i enlighet med sin strategi vaxa snabbare an
marknaden. Gruppens resultat fére skatt 2008 véntas bli mindre an rekordresultatet 2007.

Alla prognoser och bedémningar i den har resultatkommunikén grundar sig pa radande
uppfattning om OP-Pohjola-gruppens och dess olika verksamheters ekonomiska utveckling. De
faktiska resultaten kan avvika betydligt.

Verksamheten och resultatet per rérelsegren

OP-Pohjola-gruppens rérelsegrenar ar bank- och placeringsrérelse, skadeférsékring och
livforsakring. Den dvriga rorelse som inte hor till rérelsegrenarna presenteras i gruppen "Ovrig
rorelse". Segmentrapporteringen féljer principerna fér upprattandet av OP-Pohjola-gruppens
bokslut. De avskrivningar av immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med Pohjola-k&pet
har allokerats till rérelsegrenarna.

De foretag som ingar i rérelsegrenen bank- och placeringsrorelse ar andelsbankerna, Helsingfors
OP Bank Abp, OP-Kotipankki Oyj, OP-Bostadslanebanken Abp, OP-Fondbolaget Ab, Pohjola
Kapitalférvaltning Ab, OKO Corporate Finance Ab*, OKO Venture Capital Ab** samt i sin helhet
vissa mindre foretag som stoder bank- och placeringsrorelsen. OKO Bank Abp:s affarsrorelse med
undantag for koncernadministrationen ingar ocksa i rérelsegrenen bank- och placeringsrorelse,
liksom ocksa verksamheten hos Andelsbankernas Omsesidiga Forsakringsbolag, eftersom
merparten av bolagets affarsrorelse utgors av de kreditforsakringar som beviljats gruppens
detaljistbanker.
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| rorelsegrenen skadefdrsakring ingar affarsrorelsen vid OP-Pohjola-gruppens
skadeforsakringsbolag, dvs. Skadeforsakringsaktiebolaget Pohjola***, Férsékringsaktiebolaget
Europeiska, A-Forsakring Ab, Seesam-bolagen i Baltikum samt verksamheten hos de
tjansteforetag som stoder skadeférsakringen.

Rorelsegrenen livforsakring utgors av gruppens liv- och pensionsforsakringsrorelse. Liv- och
pensionsforsakringsrérelsen har i OP-Pohjola-gruppen fran bérjan av aret koncentrerats till OP-
Livforsakrings Ab.

Utanfor rérelsegrenarna stannar verksamheten vid ABC och FD Finanssidata Oy (FD) samt OKO-
koncernens koncernadministration. Kostnaderna for ABC:s och FD:s tjanster som stoder
rorelsegrenarna allokeras till rérelsegrenarna som tjanstedebiteringar.

Rorelsegrenarnas resultatsammandrag

Milj. e Intakter Kost- Nedskriv- Ovriga | Resultat | Resul-
nader ningar av poster | fore skatt | tat fore
fordringar 2007 skatt
2006
Bank- och placeringsrorelse 1611 792 13 -99 706 643
Skadeforsakring 472 291 0 0 181 78
Livforsakring 189 61 0 0 129 68
Ovrig rorelse 292 303 0 0 -11 11
Elimineringar -311 -311 0 0 0 0
Totalt 2 253 1136 13 -99 1005 800
* Pohjola Corporate Finance Ab fr.o.m. 1.3.2008
b Pohjola Capital Partners Ab fr.o.m. 1.3.2008
ok Pohjola Forsakring Ab fr.o.m. 1.3.2008.

Bank- och placeringsrérelse

Verksamhetsforutsattningarna fér bank- och placeringsrorelsen var fortsatt goda under
rapportperioden. OP-Pohjola-gruppens starka marknadsposition forblev stabil trots den harda
konkurrensen.

Utlaning och inlaning

OP-Pohjola-gruppens kreditstock uppgick vid slutet av december till 44,8 miljarder euro (39,6) och
garantistocken till 2,4 miljarder euro (2,2). Kreditstocken vaxte 2007 med 13 % (14).
Marknadsandelen av kreditstocken var lika stor som ett ar tidigare, dvs. 31,1 %.

Bolanestocken var vid slutet av december 21,5 miljarder euro (18,9). Bolanestocken vaxte med 14
%. Tillvaxten var fortfarande snabb, &ven om den avtog en aning fran aret innan (15 %).
Marknadsandelen av boldnen var vid slutet av december 34,8 %, dvs. 0,4 %-enheter storre an ett
ar tidigare. Snittmarginalen pa nya bolan krympte ytterligare. Snittmarginalen pa nya bolan med
rorlig ranta var under 0,1 %-enheter mindre &n ett ar tidigare. Marginalminskningen avtog langs
aret och stannade nastan helt upp under det sista kvartalet. Under aret hade ungefar vart femte av
de nya bolan som togs ut ett rantetak. Andelen 1an med fast ranta av de nya bolanen var liten, dvs.
0,7 % (0,6).

Vid slutet av aret uppgick konsumentkreditstocken till 3,3 miljarder euro (2,8). Bolanestocken véaxte
under rakenskapsperioden med 10 %.
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OP-Pohjola-gruppens kunder hade vid slutet av aret 1,6 miljoner internationellt gangbara OP-Visa,
OP-Visa Electron och OP-MasterCard-kort (1,4). OP-Pohjola-gruppen inledde i maj kortsamarbete
med K-gruppen. Pa basis av det hade OP-Pohjola-gruppen fére slutet av december beviljat nastan
380 000 OP-Visa- eller OP-Visa Electron-kort med K-gruppens Plussa-egenskap. OP-Pohjola-
gruppen beviljar ocksa kreditegenskapen pa de K-Plussa MasterCard-kort som K-gruppen
erbjuder sina kunder.

OP-Pohjola-gruppens inlaning uppgick vid slutet av aret till 29 miljarder euro (25,8), vilket ar 13 %

mer an vid slutet av 2006. Tillvéxten bestod sarskilt av placeringsinsattningar, och de dékade under
rakenskapsperioden med 28 % till 14 miljarder euro (10,9). Marknadsandelen av inlaningen var vid
slutet av december 32,3 %, dvs. 0,4 %-enheter mindre an ett ar tidigare.

Gruppens foretagskreditstock uppgick vid slutet av december till 11,3 miljarder euro (9,7) och
garantistocken till 2,1 miljarder euro (1,9). Foretagskreditstocken vaxte under rakenskapsperioden
med 16 %. Marknadsandelen av foretagskrediterna var vid slutet av december 25,7 %, dvs. 0,1 %-
enheter mindre &n ett ar tidigare.

Kapitalférvaltning

Kapitalet i OP-Pohjola-gruppens placeringsfonder vaxte under rékenskapsperioden med 6,0 % till
14,1 miljarder euro (13,3). Under det sista kvartalet minskade fondernas kapital med 5,2 % pa
grund av det kravande marknadslaget. Gruppens marknadsandel av kapitaleti de
placeringsfonder som registrerats i Finland var vid slutet av december 21,4 %, dvs. 0,4 %-enheter
mindre &n ett ar tidigare. Nettoteckningarna i OP-Pohjola-gruppens placeringsfonder uppgick till
595 miljoner euro (2 392), vilket &r 75 % mindre an ett ar tidigare.

Den formdgenhet som forvaltades av OKOs kapitalforvaltning uppgick vid slutet av aret till 31,3
miljarder euro (31,3). Av det har stod kapitalet i OP-Pohjola-gruppens placeringsfonder for 13,1
miljarder euro (12,4). De féretag som hor till OP-Pohjola-gruppen stod for en andel pa 7 miljarder
euro av den formogenhet som forvaltas av OKO.

De medel som forvaltas enligt OP-Private-konceptet utgjorde 2,9 miljarder euro. Fér hushallen
formedlades under rapportperioden 566 000 aktieaffarer, vilket ar 21 % mer an ett ar tidigare.

Resultat och riskposition

Bank- och placeringsrorelsens resultat fore skatt var 706 miljoner euro, dvs. 10 % stdrre an ett ar
tidigare. Resultatet fore skatt det fjarde kvartalet, 161 miljoner euro (169), sjonk med 5 % fran aret
innan. Resultattillvéxten bromsades upp av att den bonus som beviljades OP-bonuskunderna
dkade med 74 % och av att likviditetsreserven skrevs ned med 57 miljoner euro. Ar 2007
beviljades bonus for 83 miljoner euro.

Resultatokningen baserar sig pa den starka utvecklingen i intakterna. Rantenettot vaxte med 16 %
till 1 038 miljoner euro och nettoprovisionsintakterna med 12 % till 451 miljoner euro. Till det storre
rantenettot bidrog uppgangen i marknadsrantorna och affarsrorelsen. Personalkostnaderna 6kade
med 5 % och de 6vriga kostnaderna minskade med 1 %. Nedskrivningar av fordringar bokférdes
for 13 miljoner euro (9). Kostnaderna i relation till intékterna var 49 % (52).

Beloppet av gruppens oreglerade fordringar och nollréantefordringar ar fortfarande litet. Vid slutet
av december uppgick de till totalt 147 miljoner euro, vilket &r 15 % mer &an vid slutet av 2006. Fran
de oreglerade fordringarna och nollrantefordringarna har avdragits de individuella och gruppvisa
nedskrivningar p& 87 miljoner euro som riktar sig till dem (91). De oreglerade fordringarna och
nollrantefordringarna i forhallande till kredit- och garantistocken var lika stora som ett ar tidigare,
dvs. 0,3 % (0,3).
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Bank- och placeringsrérelsens nyckeltal

Milj. e 1-12/2007 1-12/2006 Forandring, %
Réantenetto 1038 899 15,5
Nedskrivningar av fordringar 13 9 54,1
Ovriga intakter 573 596 -3,8
Personalkostnader 349 334 4.7
Ovriga kostnader 443 446 -0,6
Aterforingar till Agarkunder 99 64 55,2
Resultat fore skatt 706 643 9,9
[ Mil,. e 1-12/2007 1-12/2006 | Férandring, % |
Uttagna bolan 7 226 6 856 5,4
Uttagna foretagskrediter 6 797 5098 33,3
Nettoteckningar i placeringsfonder 595 2 392 -751
Formedlade fastighetsafférer, st. 16 263 16 031 1,4
Mrd. e 31.12.2007 31.12.2006 Forandring, %
Utlaningsstock
Bolan 22 19 13,7
Ovriga krediter till hushall 9 8 7.4
Foretagskrediter 11 10 16,0
Ovriga krediter 3 3 16,0
Utlaningsstock totalt 45 40 13,1
Garantistock 2,4 2,2 7,5
Inl&ning
Daglig- och betalningsrérelsekonton
Hushall 10 10 -2,9
Foretag 3 3 12,0
Ovriga 2 2 8,3
Daglig- och betalningsrérelsekonton
totalt 15 15 1,1
Placeringsinséttningar 14 11 28,3
Inlaning totalt 29 26 12,6
Placeringsfonder
Aktie- och hedgefonder 4.2 4.4 -5,5
Blandfonder 2,1 2,1 0,5
Langrantefonder 3,9 3,5 12,0
Kortrantefonder 4.0 3,3 18,5
Placeringsfondernas vérde totalt 14,1 13,3 6,0
Marknadsandelar (%) 31.12.2007 31.12.2006 Foérandring,
%-enheter.
Utlaningsstock 31,1 31,1 0,0
Bolan 34,8 34,4 0,4
Foretagskrediter 25,7 25,8 -0,1
Inl&ningsstock 32,3 32,7 -0,4
Kapital i placeringsfonder 21,4 21,8 -0,4
Milj. e
Oreglerade fordringar och nollréntefordringar Forandring, %
Hushall 92 78 17,6
Foéretag 52 47 11,6
Bostadssammanslutningar och 6vriga 3 3 10,4
Oreglerade fordringar och nollréantefordringar
totalt 147 128 15,3
Oreglerade fordringar och nollréntefordringar av 03 03 0.0*

kredit- och garantistocken, %

* 0p-enheter
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Skadeférsakring

Vid slutet av 2007 hade rérelsegrenen skadeforsakring 355 000 preferenskundshushall, vilket ar
34 000 fler an vid slutet av 2006. Fran borjan av maj har Pohjolas forsakringar gett kunderna
poang inom K-Plussas stamkundsprogram.

| november utvidgade OP-Pohjola-gruppen sina koncentreringsformaner for kunderna i anslutning
till samgangen. Den OP-bonus som samlats for banktjansterna kan nu anvandas ocksa for
betalning av Pohjolas forsakringar. Det &r fraga om en betydande forman for de narmare 900 000
kunder som koncentrerat sina bank- och férsakringsarenden till OP-Pohjola. Av dem kan cirka 580
000 nu betala sina forsakringspremier med OP-bonus. Uppskattningsvis mer @&n 10 % av dem far
sina forsakringar helt och hallet betalda med bonus.

Premieintakterna vaxte med 7,9 % till 850 miljoner euro (788). Premieintakterna fran privatkunder
Okade med 12 % till 345 miljoner euro (308) och fran féretagskunder med 3,6 % till 449 miljoner
euro (434). Forsaljningen av fartygskasko minskade premieinkomsten med 6 miljoner euro.
Premieintakterna fran privatpersoner 6kade pa grund av samarbetet mellan OP-Pohjola och
andelsbankerna samt det férnyade tjansteutbudet. Vid slutet av aret tillhandahdlls
skadefdrsakringstjanster pa totalt 295 kontor, av vilka 279 ocksa tillhandaholl banktjanster.
Premieintakterna i Baltikum vaxte med 19 % till 56 miljoner euro (47).

Pohjolas marknadsandel av premieinkomsten fran skadeforsakringen 2007 vantas vara cirka 27 %
mot 26 % ett ar tidigare.

Resultat och riskposition

Skadeftrsakringens resultat fore skatt for rapportperioden var 181 miljoner euro (78). Det fjarde
kvartalets resultat fére skatt var 56 miljoner euro (20). Rorelsegrenens resultatférbéattring baserar
sig till stor del p& uppgangen i nettointakterna fran placeringsverksamheten. Nettointakterna fran
placeringarna, som redovisats i resultatet, var 160 miljoner euro, dvs. 45 miljoner stérre &n under
jamforelseperioden (115). Nettointakterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var 121
miljoner euro (132). Ocksa forandringarna i berakningsgrunden for de forsakringstekniska
avsattningarna, inklusive hojningen av diskonteringsrantan fran 3,3 % till 3,5 %, loste upp
avsattningar fran tidigare ar med totalt 32 miljoner euro netto och forbattrade darmed det
forsakringstekniska bidraget.

Premieintakterna var 850 miljoner euro (788). Forsakringsersattningarna (exkl.
skaderegleringskostnaderna) var 536 miljoner euro, dvs. lika stora som ett ar tidigare (536).
Driftskostnaderna och skaderegleringskostnaderna utan de avskrivningar av immateriella
tillgangar som uppkommit i samband med Pohjola-kopet uppgick till 228 miljoner euro, vilket ar
6 % mer an ett ar tidigare (216). Driftskostnaderna var 182 miljoner euro (172) och
skaderegleringskostnaderna 46 miljoner euro (44). Forsaljningen av fartygsforsakringsbestandet
gav upphov till en realisationsvinst pa 6 miljoner euro under rakenskapsperioden.

Rapportperiodens totalkostnadsprocent var 92,9 % (98,7). Den operativa totalkostnadsprocenten
var 93,8 % (95,5). Skadornas andel var 67,2 % (68,1), medan driftskostnaderna och
skaderegleringskostnaderna stod for 26,6 % (27,4).

Antalet storskador pa Gver 2 miljoner euro for vilka Pohjola sjalv bar ansvaret var under
rapportperioden 9 (11). Inom skadeforsakringsrorelsen intraffade under aret 221 stora eller
medelstora skador pa 6ver 0,1 miljoner euro (189). De stora och medelstora skadornas andel av
forsakringserséattningarna var 97 miljoner euro (85). Trots att den ogynnsamma skadeutvecklingen
inom trafik- och bilférsakringen jdAmnade ut sig under det sista kvartalet, 6kade antalet
vagtrafikolyckor fran det féregdende aret. Det ekonomiska konjunkturlaget aterspeglade sig ocksa
i de kraftigt 6kade ersattningarna pa basis av resenarférsakringar.

Det verkliga vardet av skadeforsékringens placeringar uppgick till 2,5 miljarder euro (2,5).
Avkastningen pa placeringarna till verkligt varde var 4,8 % (5,2).
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Skadeforsakringens nyckeltal

Milj. e 1-12/2007 1-12/2006 | Forandring, %
Premieintakter 850 788 7,9
Forsakringserséattningar 536 536 0,1
Nettointakter fran placeringsverksamhet 160 115 39,3
Uppldsning av diskontering och
Ovriga poster hanforliga till nettointékterna -39 -36 9,2

Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 435 332 31,2

Ovriga intakter 37 24 49,7

Personalkostnader 103 99 45

Ovriga kostnader 188 179 5,0

Resultat fore skatt 181 78 130,3

Forandring i fonden fér verkligt varde, brutto -39 18 0

Resultat fore skatt till verkligt varde 142 96 47,1

| Milj. e 1-12/2007 1-12/2006 | Férandring, % |

Premieintakter
Privatpersoner 345 308 12,1
Foretag och samfund 449 434 3,6
Baltikum 56 47 19,4

Premieintakter totalt 850 788 7,9

Mrd. e 31.12.2007 31.12.2006 | Forandring, %

Forsakringstekniska avsattningar
Diskonterade forsakringstekniska avsattningar 1,3 1,2 2,6
Ovriga forsékringstekniska avsattningar 0,8 0,7 2,2

Totalt 2,0 2,0 6,2

Placeringsbestand
Masskuldebrevslan 1,7 1,8 -4,2
Penningmarknadslan 0,1 0,1 -26,1
Aktier 0,4 0,4 -4,0
Forvaltningsfastigheter 0,1 0,1 29,0
Alternativa placeringar 0,2 0,1 116,1

Totalt 2,5 2,5 0,8

Livforsakring

Premieinkomsten fran den inhemska livforsakringsmarknaden 2007 var nastan 9 % lagre an aret
innan till foljd av nedgangen i premieinkomsten fran sparlivforsakringar och kapitaliseringsavtal.

OP-Pohjola-gruppens premieinkomst fran liv- och pensionsforsakringar var 794 miljoner euro
(857), dvs. 7,3 % mindre an ett ar tidigare. Trots att premieinkomsten minskade, dkade OP-
Pohjola-gruppens marknadsandel av premieinkomsten fran livférsakringar. Under rapportperioden
var marknadsandelen 30,8 %, dvs. 2,4 %-enheter storre an ett ar tidigare. Premieinkomsten fran
sparlivforsakringar minskade med 16,6 %. Premieinkomsten fran pensionsforsakringar 6kade med
17,5 %. Premieinkomsten fran individuella pensionsforsakringar ckade med 7,3 %. Den
fondanknutna premieinkomstens andel av premieinkomsten fran sparliviérsakringar och
individuella pensionsforsakringar var 65,7 %.

Livforsakringsrorelsen betalade ut ersattningar for 507 miljoner euro (448), varav aterkdpen stod
fér 204 miljoner euro (148). Under rapportperioden betalades pensioner for 46 miljoner euro (32).

Intakterna fran placeringsverksamheten till verkligt varde var 2,6 %. Den orealiserade

vardeférandringen for finansiella tillgangar som kan séljas var efter avdrag for den uppskjutna
skatten 14 miljoner euro negativ, dvs. 98 miljoner euro mindre an vid slutet av 2006.
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OP-Pohjola-gruppens marknadsandel av férsakringsbesparingarna i liv- och pensionsférsakringar
véxte fran slutet av 2006 med 0,9 %-enheter till 19,9 %. De fondanknutna férsakringarnas andel
av liv- och pensionsférsakringarnas forsékringstekniska avsattningar var 40 % (37).

Resultat och riskposition

Livforsékringens resultat fore skatt var 129 miljoner euro (68). Det sista kvartalets resultat fore
skatt var 40 miljoner euro (22). Foérandringen i fonden for verkligt varde fore skatt 2007 var -132
miljoner euro. Nettointakterna fran placeringstillgangar som utgor sakerhet for andra an
fondanknutna férsakringar 6kade med 10 miljoner euro till 206 miljoner euro.

Nettointakterna fran livforsakringen var 177 miljoner euro (119). Overforingen till framtida
tillaggsformaner var 7,3 miljoner euro mot 36,0 miljoner euro ett ar tidigare. Personalkostnaderna
minskade till 7,1 miljoner euro (8,4) och de 6vriga kostnaderna till 53 miljoner euro (57).
Provisionerna till forsaljningsnatet, som ingdr i évriga kostnader, uppgick till 27 miljoner euro (26).

De forsakringstekniska avsattningarna inom OP-Pohjola-gruppens livférsakringsrorelse var vid
slutet av aret 6,1 miljarder euro (5,7), dvs. 7,4 % storre an vid slutet av 2006.

Livforsakringsrorelsens placeringstillgdngar utan de tillgangar som utgor tackning for fondanknutna
forsakringar uppgick till 4,2 miljarder euro (4,1). Den stérsta forandringen i placeringsbestandets
struktur var att forvaltningsfastigheterna 6kade med 0,2 miljarder euro till 0,5 miljarder euro.

Livférsakringens nyckeltal

Milj. e 1-12/2007 1-12/2006 | Forandring, %
Premieinkomst, IFRS 794 857 -7,3
fondanknutna 451 472 -4.3
ovriga 343 385 -10,9
Nettointakter fran placeringsverksamhet 303 463 -34,6
fondanknutna 97 267 -63,8
ovriga 206 196 51
Forandring av forsakringstekniska avsattningar 409 750 -45,5
fondanknutna 282 554 -49,1
ovriga 127 196 -35,3
Forsakringsersattningar 507 448 13,3
Ovriga poster -4 -4 -5,4
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 177 119 49,5
Ovriga intakter 12 15 -19,8
Personalkostnader 7 8 -14,9
Ovriga kostnader 53 57 -6,7
Resultat fore skatt 129 68 89,5
Forandring i fonden for verkligt varde, brutto -132 -13 954
Resultat fore skatt till verkligt varde -3 55 -105,8
[ Mil,. e 1-12/2007 1-12/2006 | Féréandring, % |
Premieinkomst
Sparlivforsakring 530 635 -16,6
Pensionsférsakring 218 185 17,5
Risklivforsakring 50 22 127,7
Ovriga 61 24 154,5
Premieinkomst totalt 859 867 -0,9
varav fondanknutna 462 472 -2,0
Marknadsandel av premieinkomsten fran
liv- och pensionsforsakring, % 30,8 28,4 2,4*
Mrd. e 31.12.2007 31.12.2006 | Foérandring, %
Forsakringsbesparingar
Sparlivforsakring 4.3 4,0 6,1
Pensionsférsakring 1,6 1,3 15,8
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Kapitaliseringsavtal 0,2 0,2 1,7
Forsakringsbesparingar totalt 6,0 5,6 8,3
varav fondanknutna 2,4 2,1 13,9
Placeringsbestand
Ranteplaceringar 2,7 2,9 -7,4
Aktier och aktiefonder 0,7 0,6 14,0
Forvaltningsfastigheter 0,5 0,3 63,1
Alternativa placeringar 0,2 0,2 22,6
Placeringsbestand totalt 4,2 41 3,1
Marknadsandel av forsékringsbesparingar
av forsakringsbesparingarna, % 19,9 19,1 0,8*

* 9%6-enheter

Ovrig rorelse

Resultatet for den dvriga rorelsen fore skatt var under rakenskapsperioden 11 miljoner euro

negativt (11). Den Gvriga rorelsens resultat belastades av det tidigare namnda avtalsvitet pa 10

miljoner euro i tvistemalet gallande Nooa Sparbank.
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NOTER

OP-Pohjola-gruppens resultatrakning 1.1-31.12.2007

1-12/ 1-12/ Foérandring,
Milj. e 2007 2006 %
Ranteintakter 3630 2 340 55
Réntekostnader 2583 1457 77
Rantenetto (Not 1) 1048 883 19
Nedskrivningar av fordringar (Not 2) 13 9 45
Rantenetto efter nedskrivningar 1035 874 18
Nettointakter fran
skadeforsakringsrorelse (Not 3) 427 328 30
Nettointakter fran livforsakringsrorelse (Not 4) 172 110 56
Provisionsintakter, netto (Not 5) 422 396 7
Nettointakter frAn handel (Not 6) -30 32
Nettointakter fran placeringsverksamhet (Not 7) 95 112 -16
Ovriga rérelseintékter (Not 8) 109 92 18
Personalkostnader (Not 9) 553 527 5
Ovriga administrationskostnader (Not 10) 303 290 5
Ovriga rorelsekostnader (Not 11) 273 267 2
Aterforingar till Agarkunder (Not 12) 99 64 55
Andel av intressefretagens resultat 3 2 45
Periodens resultat fore skatt 1005 800 26
Inkomstskatt 266 202 32
Periodens vinst 738 598 23
OP-Pohjola-gruppens agares andel av periodens
resultat 738 598 24
Minoritetsandelar av periodens resultat 0 0 -79
Totalt 738 598 23
1-12/ 1-12/

Nyckeltal 2007 2006
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 13,7 12,1
Avkastning pa eget kapital till verkligt varde, % 10,9 11,4
Avkastning pa totalt kapital (ROA), % 1,18 1,06
Kostnadernas andel av intakterna, % 50 55
Antalet anstéllda i genomsnitt 12 378 12 148

pa heltid 11 226 10 988

pa deltid 1152 1160

Formler for nyckeltalen

Avkastning pé eget kapital (ROE) =
Periodens vinst /
Eget kapital (medeltalet vid periodens borjan och slut) x 100

Avkastning pé eget kapital till verkligt varde, % =
Periodens vinst + férandring i fonden for verkligt véarde med avdrag for uppskjuten
skatteskuld / Eget kapital (medeltalet vid periodens bdrjan och slut) x 100

Avkastning pa totalt kapital (ROA) =

Periodens vinst/
Balansomslutning i genomsnitt (medeltalet vid periodens bérjan och slut) x 100
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Kostnadernas andel av intakterna, % =
(Personalkostnader + évriga administrationskostnader + évriga rorelsekostnader) /
(Réantenetto + nettointakter fran skadeforsakringsrorelse + nettointakter fran livférsakringsrorelse +

nettoprovisionsintakter + nettointakter frin handel + nettointakter fran placeringsverksamhet + 6vriga
rorelseintakter + andel av intresseféretagens resultat) x 100

Totalkostnadsprocent (exkl. diskontering av pensionsansvar)

Skadeprocent + driftskostnadsprocent
Riskprocent + omkostnadsprocent

OP-Pohjola-gruppens resultatutveckling

kvartalsvis
2006 2007

Milj. e 10-12 1-3 4-6 7-9
Réanteintakter 692 756 882 943
Rantekostnader 450 511 618 680
Rantenetto 241 244 264 263
Nedskrivningar av fordringar 5 1 5 4
Rantenetto efter nedskrivningar 237 244 259 259
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse 85 94 112 100
Nettointakter fran livforsakringsrorelse 30 48 50 20
Provisionsintékter och -kostnader, netto 101 120 102 96
Nettointakter fran handel 14 9 6 -16
Nettointakter fran placeringsverksamhet 20 19 32 22
Ovriga rérelseintékter 24 21 33 24
Personalkostnader 149 140 145 122
Ovriga administrationskostnader 80 71 76 64
Ovriga rérelsekostnader 66 78 70 61
Aterforingar till Agarkunder 18 23 26 25
Andel av intresseféretagens resultat 3 2 0 1
Periodens resultat fore skatt 202 246 278 234
Inkomstskatt 51 61 77 59
Periodens vinst 151 185 201 175
OP-Pohjola-gruppens balansrakning

Foérandring,
Milj. e 31.12.2007 31.12.2006 %
Kontanta medel 589 1041 -43
Fordringar pa kreditinstitut 285 344 17
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via 4791 4816
resultatrakningen (Not 13) 1
Derivatinstrument 526 319 65
Fordringar pa kunder 44 776 39 595 13
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse (Not 14) 2750 2761 0
Tillgangar i livforsakringsrorelse (Not 15) 6 361 6 061 5
Investeringstillgdngar (Not 16) 1970 1413 39
Investeringar i intresseféretag 26 35 -25
Immateriella tillgangar 1230 1255 -2
Materiella tillgangar 715 702 2
Ovriga tillgangar 1579 1104 43
Skattefordringar 117 920 31
Tillgangar totalt 65 716 59 535 10

27

10-12
1050
773
277

273
121

54
103

22
31
146
93
65
26

247
69
179



Skulder till kreditinstitut

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via

resultatrakningen

Derivatinstrument
Skulder till kunder

Skulder foér skadeférsakringsrorelse (Not 17)

Skulder for livforsakringsrérelse (Not 18)

Skuldebrev emitterade till allménheten (Not 19)

Avséttningar och évriga skulder
Skatteskulder

Andelskapital

Efterstéllda skulder (Not 20)
Skulder totalt

Eget kapital

OP-Pohjola-gruppens agares andel
Aktie- och andelskapital
Aktieemission
Omvandlingsdifferens
Fonder
Ackumulerade vinstmedel

Minoritetsandelar

Eget kapital totalt

Skulder och eget kapital totalt

Kalkyl 6ver forandringar i eget kapital

Milj. e

Eget kapital 1.1.2006

Okning av aktiekapitalet

Overforing av andelskapital till eget kapital
Fonden for verkligt varde
Fondoverforingar

Vinstutdelning

Periodens vinst

Ovriga

Eget kapital 31.12.2006

Eget kapital 1.1.2007

Okning av aktiekapitalet

Overforing av andelskapital till eget kapital
Fonden for verkligt varde
Fondoverforingar

Vinstutdelning

Periodens vinst

Ovriga

Eget kapital 31.12.2007

Kassaflodesanalys

Milj. e

Kassaflode fran rorelsen
Periodens vinst

Justeringar i periodens vinst

Aktie- och
andels-
kapital
244

5

99
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vinst- Minoritets-
andelar
203

949 1088
52 -
554 340
31224 27 715
2 140 2 099
6 099 5 667
14 074 13 500
2 480 1508
893 834
571 597
1042 1063
60 078 54 411
359 344
0 0
2224 2295
3052 2483
3 2
5638 5124
65716 59 535
Ackumu-
lerade
Fonder medel
2 250 2 061
3 -
-34 0
79 -79
- =77
- 598
-3 -19
2295 2483
2295 2483
-154 -
82 -82
- -76
- 738
1 -11
2224 3052

1-12/
2007

738
817

-13

Eget
kapital
totalt
4 757

1-12/
2006

598
963



Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgangar
Fordringar pa kreditinstitut

Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatinstrument

Fordringar pa kunder

Tillgangar i skadeforsakringsrorelse

Tillgangar i livforsakringsrorelse
Investeringstillgdngar

Ovriga tillgangar

Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder
Skulder till kreditinstitut

Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatinstrument

Skulder till kunder

Skulder for skadeférsakringsrorelse

Skulder for livforsakringsrorelse

Avséttningar och évriga skulder

Betald inkomstskatt

Erhallna utdelningar

A. Kassaflode fran rorelsen totalt

Kassaflode fran investeringar

Likvida medel som halls till forfall, 6kningar

Likvida medel som halls till férfall, minskningar
Anskaffning av dotterféretag med avdrag for likvida medel vid
anskaffningstidpunkten

Forsaljning av dotterféretag med avdrag for likvida medel vid
forsaljningstidpunkten

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar
B. Kassaflode fran investeringar totalt
Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, 6kningar

Efterstéllda skulder, minskningar

Skuldebrev emitterade till allménheten, 6kningar
Skuldebrev emitterade till allménheten, minskningar
Andels- och aktiekapital, 6kningar

Andels- och aktiekapital, minskningar

Utdelningar och rantor pa andelskapital

Aterforingar till Agarkunder

Ovriga finansiella 6kningar i eget kapital

Ovriga

C. Kassaflode fran finansiering totalt
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C)

Likvida medel vid bérjan av rékenskapsperioden
Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden

Erhallna rantor
Betalda rantor

Justeringar i periodens vinst

Poster med transaktioner som inte medfér betalningar och évriga
justeringar

Nedskrivningar av fordringar

Orealiserade nettointakter fran skadeforsakringsrorelse

Orealiserade nettointakter fran livforsakringsrorelse

Forandring av verkligt varde fér handel

Orealiserade nettointakter fran valutaverksamhet

29

865
-168
125
-805

-218
231

1098
700

3437
-2 240

22
45
408
64

-201
274

-299

4699
369

729
1098

2148
-1 266

109
559
17



Forandring av forvaltningsfastigheternas verkliga véarde
Avskrivningar

Andel av intressefretagens resultat

Ovriga

Poster som redovisas pa annat hall an i kassaflodet fran rérelsen
Realisationsvinster, andel som hor till kassaflodet fran investeringar

Rantor pa andelskapital
Ovriga aterforingar till Agarkunder
Justeringar totalt

Kassa

Kontanta medel

P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut
Totalt

Noter
Not 1 Rantenetto
Milj. e

Réanteintakter
Fordringar pa kreditinstitut
Fordringar pa kunder
Ovriga

Totalt

Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut
Skulder till kunder
Ovriga

Totalt

Réantenetto

Not 2 Nedskrivningar av fordringar
Milj. e

Nedskrivningar av fordringar

Aterfoéringar av nedskrivningar av fordringar
Betalningar av avskrivna fordringar
Nettoférandring av gruppvisa nedskrivningar
Totalt

Not 3 Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse
Milj. e

Premieintékter, netto
Premieinkomst
Aterférsakrares andel
Forandring i avsattning for ej intjanade premier

30

1-12/
2007

53
2087
1490
3630

37
657
1888
2583

1048

1-12/
2007

1-12/
2006

34
1460
846
2340

71
361
1025
1457

883

1-12/
2006

817

157
543
700

963

150
948
1098

Foérandring,
%

55
43
76
55

82
84
77

19

Foérandring,
%

3
16
-53

45

Foérandring,
%



Aterforsakrares andel
Totalt

Skadeférsakringserséattningar, netto
Betalda ersattningar
Aterforsékrares andel
Forandring i avsattning fér oreglerade skador
Aterforsékrares andel
Totalt

Nettointakter fran skadeforsakringens
placeringsverksamhet
Rantor
Realisationsvinster, -forluster och
realiserade vardeforandringar
Skuldebrev
Aktier och andelar
Fastigheter
Ovriga
Orealiserade vardeforandringar
Skuldebrev
Aktier och andelar
Fastigheter
Ovriga
Utdelningar
Ovriga
Totalt

Uppldsning av diskontering
Ovriga
Nettointakter fran skadeforsakringsrorelse

Not 4 Nettointakter fran livforsakringsrorelse
Milj. e

Premieinkomst
Aterforsékrares andel

Nettointakter fran placeringsverksamhet

Forsakringsersattningar
Betalda ersattningar
Forandring i avsattning fér oreglerade skador
Aterforsékrares andel

Forandring i forsakringstekniska avsattningar
Forandring i avsattning for ej intjanade premier
Aterforsékrares andel

Ovriga

Nettointakter fran livforsakringsrorelse

Not 5 Provisionsintéakter och -kostnader

Milj. e

Provisionsintakter
Utlaning

31

850

-556
14
10

-536

68

-39

a7

13

1-12/
2007

809

297

-373
12
-11
172

1-12/
2007

103

72

1-12/
2006

88

-18

61
24

63
93

18

Foérandring,
%

-6
-35
-16
-67

46

72
56

Foérandring,
%

17



Inl&ning
Betalningsrorelse
Véardepappersférmedling
Véardepappersemissioner
Fonder
Kapitalforvaltning och juridiska arenden
Forsakringsformedling
Garantier
Ovriga

Totalt

Provisionskostnader
Totalt

Provisionsintakter, netto

Not 6 Nettointékter fran handel
Milj. e

Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev
Aktier och andelar
Derivatinstrument
Vardeférandringar
Skuldebrev
Aktier och andelar
Derivatinstrument
Utdelningar
Nettointékter fran valutaverksamhet
Totalt

Not 7 Nettointakter fran placeringsverksamhet

Milj. e

Finansiella tillgangar som kan séljas
Realisationsvinster och -forluster
Skuldebrev
Aktier och andelar
Ovriga
Utdelningar
Nedskrivningar
Totalt
Forvaltningsfastigheter
Hyresintakter
Kostnader for vederlag och skotsel
Vardeforandringar, realisationsvinster och
-forluster
Ovriga
Totalt
Ovriga
Nettointakter fran placeringsverksamhet

32

112
27

95
53
49
11
39
502
80

422

1-12/
2007

1-12/
2007

32

24

50

53

20

45

95

116
22

84
56
43
11
36
467
71

396

1-12/
2006

1-12/
2006

40

20

60

55

30

52

112

-10
27
13
13
14

10

14

Foérandring,
%

Foérandring,
%

21
93
-17



Not 8 Ovriga rorelseintékter

Milj. e

Intakter fran rorelsefastigheter och
kontor i eget bruk

Ovriga
Totalt

Not 9 Personalkostnader
Milj. e

Loéner och arvoden
Pensionskostnader
Ovriga l6nebikostnader
Totalt

Not 10 Ovriga administrationskostnader
Milj. e

Kontorskostnader

IT-kostnader

Kontaktkostnader
Marknadsforingskostnader

Ovriga kostnader for administration
Totalt

Not 11 Ovriga rorelsekostnader
Milj. e

Kostnader for rorelsefastigheter och
kontor i eget bruk

Avskrivningar

Ovriga

Totalt

Not 12 Aterféringar till &garkunder
Milj. e
Bonus

Rantor pa andelskapital
Totalt

Not 13 Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Milj. e

Skuldebrev

33

1-12/
2007

13
97

109

1-12/
2007

482
39
31

553

1-12/
2007

48
86
38
63
68
303

1-12/
2007

77
129

67
273

1-12/
2007

75
24
99

4721

1-12/
2006

12
80

92

1-12/
2006

459
35
33

527

1-12/
2006

51
87
39
59
55
290

1-12/
2006

70
130

66
267

1-12/
2006

43
21
64

31.12.2007 31.12.2006

4736

Foérandring,
%

21
18

Foérandring,
%

Foérandring,
%

Foérandring,
%

Foérandring,
%

74
16
55

Foérandring,
%

0



Aktier och andelar
Kopta krediter och 6vriga fordringar
Totalt

Not 14 Tillgangar i skadeforsakringsrorelse
Milj. e

Placeringar
Lan och 6vriga fordringar
Aktier och andelar
Fastigheter
Skuldebrev
Ovriga
Totalt
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga
Direktférsakringsverksamhet
Aterforsakringsverksamhet
Kassa och banktillgodohavanden
Totalt
Tillgangar i skadeforsakringsrorelse

Not 15 Tillgangar i livforsakringsrorelse
Milj. e

Placeringar
Lan och 6vriga fordringar
Aktier och andelar
Fastigheter
Skuldebrev
Ovriga
Totalt
Placeringar som utgdr téckning foér
fondférsakringar
Aktier och andelar
Ovriga tillgangar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga
Direktforsakringsverksamhet
Aterférsakringsverksamhet
Kassa och banktillgodohavanden
Totalt
Tillgangar i livforsakringsrorelse

Not 16 Investeringstillgangar
Milj. e
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Skuldebrev
Aktier och andelar

34

69

4791

31.12.2007

57
894
85
1387
2425
28
210
74

12

325
2750

31.12.2007

16
2525
121
1263

3926

2374

36

14

61
6 361

31.12.2007

979
368

80

4 816

31.12.2006

67
766
56
1536

2426

241
90

335
2761

31.12.2006

64
2139
103
1608

3913

2090

45

O N -

58
6 061

31.12.2006

435
333

-13

Foérandring,
%

-14
17
51

-10

-13
-18

Foérandring,
%

14

-19

Foérandring,
%

11



Ovriga
Finansiella tillgangar som halls till forfall
Forvaltningsfastigheter
Icke-konsoliderade dotter- och intresseforetag
Totalt

Not 17 Skulder fér skadeforsakringsrorelse
Milj. e

Forsakringstekniska avsattningar
Avséttning for €] intjanade premier
Avséttning for oreglerade skador

Totalt

Ovriga

Skulder for skadeférsakringsrérelse

Not 18 Skulder for livférsékringsrorelse
Milj. e

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar for
fondférsakringar
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga
Direktférsakringsverksamhet
Aterférsakringsverksamhet
Ovriga
Totalt
Skulder for livforsakringsrorelse

Not 19 Skuldebrev emitterade till allmanheten
Milj. e

Masskuldebrevslan
Bankcertifikat
Ovriga

Totalt

Not 20 Efterstallda skulder
Milj. e
Kapitallan

Ovriga
Totalt

35

116
496
11
1970

31.12.2007

318
1699
2017

123
2140

31.12.2007

3 605

2333

1

156
161
6 099

31.12.2007

8 107
5 859
109
14 074

31.12.2007

204
839
1042

133
504

1413

31.12.2006

285
1683
1969

131
2099

31.12.2006

3461

2042

1

4
1

159
165
5667

31.12.2006

7574
5812
114
13 500

31.12.2006

208
855
1063

-12

25
39

Foérandring,
%

Foérandring,
%

4
14

79

Foérandring,
%

Foérandring,
%



Stallda sékerheter

Milj. e

Stéllda for egna skulder och ataganden

Inteckningar
Panter
Ovriga
Stallda sakerheter totalt

Ataganden utanfér balansrakningen

Milj. e

Garantier
Garantiansvar
Panter
Kreditl6ften

Utfastelser i anslutning till kortvariga

affarstransaktioner
Ovriga ataganden

Ataganden utanfér balansrakningen totalt

Derivatinstrument

Derivat for handel och
sakring totalt 31.12.2007

Milj. e

Réntederivat
Valutaderivat
Aktie- och indexbundna derivat
Kreditderivat

Ovriga derivat
Derivat totalt

Derivat for handel och
sakring totalt 31.12.2006

Milj. e

Réntederivat
Valutaderivat
Aktie- och indexbundna derivat
Kreditderivat

Ovriga derivat

Derivat totalt

31.12.2007

2633
123
2756

31.12.2007

613
1785
1
7708

171
568

10 847

Nominellt varde/aterstdende I6ptid

Under 1 &r 1-54&r
44 246 36 405

8 766 1650
14 264

71 125

8 6

53 105 38 450

Over 5 ér
8 797
995

58

9 849

Nominellt varde/aterstdende I6ptid

Under 1 &r 1-54&r
21 829 18 806

6 046 1660
28 136
131

8 15

27911 20 748

36

Over 5 ar

5813
802

6 615

Foérandring,

31.12.2006 %

1 0

2521 4

31

2 553 8

Foérandring,

31.12.2006 %

577 6

1654 8

! 0

7 417 4

184
451 26
10 285 5
Verkligt varde
Totalt Tillgdngar  Skulder
89 448 386 -328
11 411 77 341
335 51 -
196 0 1
14 2 -
101 404 516 671
Verkligt varde

Totalt Tillgdngar  Skulder
46 449 211 -214
8 508 36 132
164 32 0
131 0 1
22 1 -
55 274 280 -348



Narstéendetransaktioner 31.12.2007

OP-Pohjola-gruppens narstdende bestar av intresseforetagen, ledningen och évriga narstdende foretag. Till
OP-Pohjola-gruppens ledning réknas OP-Pohjola-gruppens chefdirektor (ordférande fér ABC:s direktion),
Andelsbankscentralen Anl:s verkstallande direktor, ledaméterna och suppleanterna i direktionen,
ledaméterna och suppleanterna i forvaltningsradet samt deras néra familjemedlemmar. Ovriga narstaende
foretag &r OP-Elékekassa och OP-Elakesaatio.

| kreditvillkoren for 1an beviljade till ledningen foljs bankens normala kreditvillkor. Lanen binds till de normala
referensrantorna.

Intresse- .

Milj. e foretag Ledning Ovriga
Krediter 120 4 -
Ovriga fordringar 0 0
Inl&ning 30 92
Ovriga skulder -
Ranteintakter 0
Rantekostnader -
Utdelningar 1
Provisionsintakter 0
Provisionskostnader 0
Ovriga rérelseintékter -
Nedskrivningar av krediter -
Nedskrivningar av krediter vid slutet av perioden - - -
Ataganden utanfér balansrakningen

Garantier - - -

Oéterkalleliga ataganden - - -

Ovriga ataganden utanfor balansrékningen - 0 -
Loner och arvoden samt resultatléner

Léner och arvoden - 4 -

Resultatléner - - -
Narstaendeinnehav

Antalet aktieoptioner - - -

Antalet aktier - 86 064 3680793
Antalet andelar - 4 537

OO .+ NO
'

o O
o O

Narstéendetransaktioner 31.12.2006

Intresse- .

Milj. e foretag Ledning Ovriga
Krediter 134 6 -
Ovriga fordringar 0
Inl&ning 9
Ovriga skulder -
Réanteintakter -
Rantekostnader 0
Utdelningar 1
Provisionsintékter 0
Provisionskostnader 0
Ovriga rérelseintékter -
Nedskrivningar av krediter -
Nedskrivningar av krediter vid slutet av perioden - - -
Ataganden utanfér balansrakningen

Garantier - - -

Oéterkalleliga ataganden - - -

o1 O
1

28

OO+ OO0
OO+ P 1
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Ovriga ataganden utanfor balansrékningen - - -
Loner och arvoden samt resultatléner

Léner och arvoden - 4 -

Resultatléner - - -
Narstdendeinnehav

Antalet aktieoptioner - - -

Antalet aktier - 70024 3680793
Antalet andelar - 6 464 -

Resultatkommunikén 1.1.2007-31.12.2007 har upprattats med iakttagande av standarden IAS 34
(Delérsrapportering).

Principerna fér upprattandet av bokslutet redovisas i bokslutet 2006. Tillampningen av de IFRS-
standarder och tolkningar som OP-Pohjola-gruppen tog i bruk 2007 andrade inte vasentligt
bokslutsinnehallet.

Siffrorna i resultatkommunikén &r oreviderade.

OKO Bank Abp (fr.o.m. 1.3.2008 Pohjola Bank Abp) offentliggér en egen bokslutskommuniké.

OP-Pohjola-gruppens arsredovisning 2007 offentliggdrs vecka 11.

Delarsrapporterna for tre, sex och nio manader offentliggors 8.5.2008, 7.8.2008 och 6.11.2008.

Helsingfors den 14 februari 2008

Andelsbankscentralen Anl
Direktionen

Andelsbankscentralen Anl

Markku Koponen
Bankdirektor
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