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Glitnir sjodir hf. var upprunalega stofnad arid 1994 og nefndist pa Rekstrarfélag VIB hf. Glitnir sj6dir hf. er
sérheeft félag & svidi eignastyringar og sér medal annars um rekstur Verdbréfasjoda Glitnis,
Fjarfestingarsjéda Glitnis og Fagfjarfestasjods Glitnis, en varsla sjodanna er hja Glitni banka hf. Glitnir
sjodir hf. er détturfélag Glitnis banka hf. og hluti af samsteedureikningi bankans og dotturfélaga hans.

Arsreikningi félagsins er skipt i tvo hluta, A-hluta sem inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins og B-hluta
sem inniheldur arsreikning Verdbréfasjdéda Glitnis, Fjarfestingarsjoda Glitnis og Fagfjarfestasj6d Glitnis.
pessi framsetning a reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda
sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

I lok desember voru 14 sjodir i rekstri hja félaginu og nam hrein eign peirra 238.075 milljonum kréna. brir
sjodir sem eru skradir i Luxemborg eru i styringu félagsins og nam hrein eign peirra 8.513 milljonum
krona.

Hagnadur vard & rekstri félagsins a arinu 2007 ad fjarhaed 275,2 milljonir kréna, samkveemt
rekstrarreikningi. Eigio fé félagsins i arslok nam 357,9 milljdnum kréna samkveemt efnahagsreikningi.
Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkveemt |[6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 63,1% en petta
hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0%.

Hlutafé félagsins nam i arslok 25 milljonum kréna og er i eigu Glitnis banka hf. og dotturfélags hans.

I lok desember storfudu 20 starfsmenn hja félaginu og namu launagreidslur & timabilinu 304 milljonum
krona.

Stjérn og framkvaemdastjéri Glitnis sjoda hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir ario 2007 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 14. mars 2008

Stjorn:

Almar Gudmundsson

Gunnar Jénsson

lllugi Gunnarsson

Katrin Oddsdottir

Framkveemdastjori:

Eggert bor Kristofersson

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007




Til stjérnar og hluthafa Glitnis sjéda hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Glitnis sjéda hf. fyrir arid 2007. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn neer yfir rekstrarfélagid sjalft en B-hlutinn naer yfir
Verdbréfasjooi Glitnis, Fjarfestingarsjodi Glitnis og Fagfjarfestasj6d Glitnis. A-hlutinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjoédstreymi og skyringar fyrir rekstrarfélagio.
B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, yfirlit um
fjarfestingar og skyringar fyrir Verobréfasjooi Glitnis, Fjarfestingarsjédi Glitnis og Fagfjarfestasjod Glitnis.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g og settar
reikningsskilareglur. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi
reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vio adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samreemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir
settur sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad
arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars a peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu i arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatio er tekid
tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits
fyrirtaekisins. Endurskodunin felur einnig i sér mat a peim reikningsskilaadferdoum og matsadferoum sem
stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vi@ teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Ppad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sj6danna a arinu 2007,
efnahag pess 31. desember 2007 og breytingu & handbeeru fé og hreinni eign sjédanna a arinu 2007, i
samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 14. mars 2008

PricewaterhouseCoopers hf.

Sigurdur B. Arnpérsson

Kristinn F. Kristinsson

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007




Skyringar 2007 2006
UMSYSIUPOKNUN ... 2 1.919.837 1.147.420
FJArMUNAEKJUN ...oeeiiiiiiiiec e 17.046 6.786
ADrar rekstrartekjur ........ccc.vvveeeieie e 11 818
Heildartekjur 1.936.894 | 1.155.024
FJArmagnSgjold..........cueeeeiiuieee i sraee e 0 (54)
Hreinar rekstrartekjur 1.936.894 | 1.154.970
Laun og launatengd gjold ... 4 303.973 133.065
Pjonustugjold til Glitnis banka hf. .........cccccoiiiii e, 1.185.006 897.880
Annar rekstrarkOStNAOUL ............coviiiiiiiiiiiiiiiie e 110.392 88.816
Rekstrargjold samtals 1.599.371| 1.119.761
Hagnadur fyrir tekjuskatt 337.522 35.209
TeKJUSKALLUT ... 9 (62.309) (6.338)
Hagnadur arsins 275.214 28.871

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna




Skyringar

HIutdeildarsKirteini .........eeeiiieeeieeeee e 3

Krofur @ tengd fElOG ......cvvveeeiii i
ABTAr KIOTUL .eeviiie et eees

BanNKaINNSIEROUI .......coeiieerie et e e e e e

Eignir samtals

Skuldir vio tengd fElOG.........coiviiiiiiiiee e
REIKNAOIE SKALLAT.......ueeei e e e e e 9
WA =Y g1 (U1 (o [T

Skuldir samtals

HIUEATE .o
(o o] o181 Lo 1] 0 IRYZ= 1= 1S3 [0 Fo 10 | S PR
Oradstafad €igiod f& ........coviveeeeeeeeeeeeeeeee et

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals
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31.12.2007

27.882

312.998
167.048

256.110

764.038

225.186

62.309
118.604

406.099

25.000
6.250
326.689

357.939

764.038

31.12.2006

21.434

124.864
1.239

67.367

214.904

91.733

6.338
34.108

132.179

25.000
4.206
53.519

82.725

214.904
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Skyringar 2007 2006

Rekstrarhreyfingar

[ F= 1o g = o LU = 1= | 1RSSR 6 275.214 28.871

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:

Gengishakkun verdbréfa .........cccccveeeeei i, (3.602) (1.968)

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum......................... (80.023) 9.488
Handbeert fé fra rekstri 191.588 36.391

Fjarfestingarhreyfingar

(Keypt verdbréf umfram seld) / Seld verdbréf umfram keypt ......... (2.845) 24.904
Fjarfestingarhreyfingar alls (2.845) 24.904

Heaekkun a handbeaeru fé 188.744 61.295
Handbeert fé i &rsbyrjun 67.367 6.072
Handbeert fé i arslok 256.110 67.367

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna




Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

1. Arsreikningur Glitnis sjoda hf. A-hluti, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann er byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum og gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid &dur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
pusundum. Félagid er détturfélag Glitnis banka hf. Arshlutareikningur félagsins er hluti af samstsedureikningi
modurfélagsins og eru upplysingar um rekstur og fijarhagsstéou samsteedunnar par.

Umsyslupéknun

2. Félagid feer umsyslupdknun fyrir rekstur Verdbréfasjoda Glitnis, Fjarfestingarsjoda Glitnis og Fagfjarfestasjods
Glitnis. Einnig faer félagi® umsyslupdknun fyrir rekstur & Glitnir Mutual Funds og Glitnir Hedge Fund i
Luxembourg. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds og innifelur medal annars laun
starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur sjodanna. Félagid faer einnig arangurstengda
poknun vegna GLB FX og Almenna lifeyrissjédsins.

Verdbréf
3. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadi i arslok.

Starfsmannamal

4. Laun og launatengd gjold greinast pannig:

2007 2006

= LU o PRSPPI 259.832 110.390
Launatengd gjold ........ccooiiiiiiiie e 44.141 22.675
Laun og launatengd gj6ld samtals 303.973 133.065
Starfsmannafjoldi & arinu var sem hér segir: 2007 2006
Starfsmenn 20 10
Medalfjéldi starfsmanna a arinu 15,5 8,5

5. Laun framkvaemdarstjéra namu 38,3 milljionum kréna & arinu 2007 og stjérnarlaun 4 milljonum kréna.
Eigio fé

6. Hlutafé félagsins nemur 25 milljonum kr. og fylgir eitt atkvaedi hverjum einnar krénu hlut i félaginu.

7. Yfirlit um breytingar a eigin fé:

Hlutafé Légbundinn  Oradstafad Eigid fé

varasjoour eigio fé samtals

Eigio fé 1.1.2006 25.000 2.762 26.092 53.854
Framlag i [6gbundinn varasjod ..................... 1.444 (1.444)
Hagnaour &rsins ........cccoceeevieee e 28.871

Eigio fé 31.12.2006 25.000 4.206 SEAEIIS) 82.725
Framlag i [6gbundinn varasjogd .................... 2.044 ( 2.044)
Hagnaour arsins ........cccccceeeviciiieee e 275.214

Eigio fé 31.12.2007 25.000 6.250 326.689 357.939

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna




8. Eiginfjarhlutfall Glitnis sj6da hf. sem reiknad er samkveemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 63,1%
en lagmarks eiginfjarhlutfall er 8,0% samkvaemt I6gunum. Hlutfallid reiknast pannig:

ARNBEEUGIUNINU ..ottt e st et et et et e et et e et eseeterestessare e erens 567.006

BHQIB f6 vttt ettt n et 357.939

EiginfJarhIULFall ... e e e aae 63,1%
Skattamal

9.  Opinber gjold vegna rekstrararsins 2007 hafa verid reiknud og faerd i arsreikninginn. Félagio er samskattad med
maodurfélagi sinu.

Glitnir sjédir hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Rekstrarreikningur arsins 2007

Skyr. Sjodur 1 Sjodur 5 Sj6dur 6 Sj6dur 7

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur .......... 2.832 537 599 655

VAXEAGION. ..o eeeeeeeeeeens (105) ( 29) (16) (37)

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN ..ot 5 301 68 60 157
Annar rekstrarkostnadur ..........coccveevivieenineeenee 3 2 1 4

Glitnir sj6dir hf. B-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Sjodur 11 Heimssafn

347

(146)

301

47

48

253

Glitnir sj6dir hf. B-hluti.
Arsreikningur 2007

(120)

(4

(124)

20

20

(144)

Samtals
2007

4.851
(237)

4.614

653
11

664

3.950

Samtals
2006

7.870
(186)

7.684

698
17

715

6.969

13
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Skyr.  Sjéour 1 Sjodur 5 Sjodur 6 Sjodur 7
Verdbréf med fostum tekjum............. 31.834 6.682 0 16.963
Hlutabréf ..., 0 0 4.865 0
Hlutdeildarskirteini ...........ccccveevvvnnnn. 0 0 0 0
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum .......... 1.024 452 0 1.151
Afleidusamningar .........c.cccoeecvvveeennnn 30 0 0 0
Fjarfestingar samtals 6-10 32.887 7.134 4,865 18.114
Adrar eignir
Handbaert fé ........cccoevvvveiviiiee e, 70 18 113 9
ADrar eignir ........oocevvvveeeeeeeeeeeeeinnnes 62 7 0 25
Adrar eignir samtals 132 25 113 34
Eignir samtals 33.019 7.159 4.979 18.148
Skuldir vid lanastofnanir..................... 0 0 0 0
Skuldir vid tengd félég..........cccvvvennnee. 29 6 4 15
Afleidusamningar ..........cccccvvvveeeeennn. 0 0 0 0
Adrar skuldir ..., 4 4 0 0
Skuldir samtals 32 10 4 15
Hlutdeildarskirteini ............ccceeeeveeenee. 12-13 32.987 7.149 4.975 18.134
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 33.019 7.159 4.979 18.148

A-flokkur:

Hrein eign ..o 32.987 7.149 4.975 18.134
Fjoldi eininga, i pusundum ................ 2910 * 1.543 331 8.017
Gengi sjodsbréfa i arslok .................. 11.184 * 4.634 15.011 2.262

* Sjoodur 1 samanstendur af nokkrum sjédsdeildum. Fjoldi eininga

i pusundum og gengi greinist pannig:

Fjoldi

eininga Gengi

Sjodur 1, skuldabréf .........oooveeiiiiinee, 2.910 11.184
SJOOSLIEf 1 .o, 12 11.184
SJOBSDIEF 3 ... 2 7.703
SJOBSOIEf 4 ..o, 5 5.299
Vaxtarbréf ..o, 26.950 7,8812
Valbréf ....coooooiiiiiee e 6.418 7,3873

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Samtals
31.12.2007

61.030
4.865
1.684
2.627

30

70.237

260
113

373

70.609

58
15

81

70.528

70.609

Sjédur 11  Heimssafn
5.552 0
0 0

0 1.684

0 0

0 0
5552 1.684
8 42

18 0

26 42
5.578 1.726
0 0

4 2

15 0

0 0

19 2
5.559 1.724
5.578 1.726
5.559 1.724
2.722 1.605
2.042 1.074

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
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Samtals
31.12.2006

61.736
7.146
2.238

89
71.210

591
86

677

71.886

83
69
10
315

478

71.409

71.886

15
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2007

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) arsins faerdur & hlutdeildarskirteini....................

Fjarmognunarhreyfing

Seld hlutdeildarskirteini.....

Innleyst hlutdeildarskirteini

ar

Sj6dur 1 Sjoéour 5 Sjoour 6
2.423 438 522
7.670 2.147 418

(9.209) (2.137) (3.016)
(1.539) 10 (2.598)

Glitnir sjodir hf. B-hluti.
Arsreikningur 2007
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Samtals Samtals

Sj6dur 7 Sj6our 11 Heimssafn 2007 2006
457 253 (144) 3.950 6.969
4.701 1.081 345 16.362 30.563
(5.058) (1.051) (722) (21.192)] (36.067)
(357) 30 (377) (4.830) (5.504)
100 284 (521) (882) 1.465
18.034 5.275 2.245 71.409 69.944
18.134 5.559 1.724 70.528 71.409

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arsreikningur 2007
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Markads-

% af hreinni

vero eign

FL Group Nf. oot 3.561 10,8%
TOUBADIET ... 2.229 6,8%
Bakkavor Group hf. ... 1.913 5,8%
Landic Property . ... 1.654 5,0%
Glitnir banki hf. ... 1.288 3,9%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. ...........c.....cceee. 1.088 3,3%
EXISta N, ooveiiiiiiee e 828 2,5%
Egla N e 807 2,4%
SIMINN AL 806 2,4%
Baugur Group hf. ... 785 2,4%
ONNUI SKUIAABIES .....c.oviiiieiiiieicee e 16.876 51,2%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..o 1.024 3.1%
AfleiOUSAMNINGAT ....ccooiiiiiieiiiie e 30 0,1%
Heildarveromeeti fiarfestinga 32.887 99,7%
Handbaert fé .........oooii e 70 0,2%
Adrar eignir 0g SKUIIr .........ccoociiiiiiie e 30 0,1%
Hrein eign samtals 32.987 100,0%
Markads- % af hreinni

vero eign

TOUBADIET ... 4.642 64,9%
HUSNBEAISDIES ... 814 11,4%
[ (U1 ) PO 808 11,3%
RIKISSKUIAADIES ... 418 5,9%
Innlan hja fiarmalafyrirtaekjum ..........cccoooiiiiiiiiiineeee 452 6.3%
Heildarveromeeti fjarfestinga 7.134 100%
Handbaert fé .........oooii e 18 0,3%
Adrar eignir og SKUldir ...........cceevviiiiieiiiee e (4) (0,1%)
Hrein eign samtals 7.149 100,0%

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arsreikningur 2007
18
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Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir* vero eign
Kaupping banki hf. ........ccoociiiii, *1 1.296 26,0%
Landsbanki Islands hf. ..........ccccccoornirrnnnnn. 22 764 15,4%
Glitnir banki hf. ... 29 643 12,9%
EXista hf. ..o 22 437 8,8%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. ......... 20 308 6,2%
FL Group hf. oo 20 294 5,9%
Bakkavor Group hf. ..o 4 255 51%
Hf. Eimskipafélag Islands .............ccccccoeceurnnn... 4 122 2,4%
SPRON it 10 89 1,8%
OSSUN Nf. e 1 88 1,8%
Marel hf. ..o 1 81 1,6%
Alfesca Nf. ..o 12 80 1,6%
ONNUE FEIOY ..o, - 409 8,2%
Heildarveromeeti fiarfestinga 4.865 97,8%
Handbaert f€ .....vveeeeeiieeee e 113 2,3%
Adrar eignir 0g SKUIAIF ......c.cocviiieriiiiee e (4) (0,1%)
Hrein eign samtals 4975 100,0%

Markads- % af hreinni

vero eign
TOUBADIET ... 13.753 75,8%
HUSDIER ... 2.095 11,6%
RIKISSKUIABIET ... 1.115 6,2%
Innl&n hja fijarmalafyrirteekjum ..........cccoooviiiiiiiiiniee 1.151 6,3%
Heildarveromeeti fiarfestinga 18.114 99,9%
Handbaert fé ........oooiii e 9 0,0%
Adrar eignir 0g SKUIIr .........ccoociiiiiiie e 10 0,1%
Hrein eign samtals 18.134 100,0%

Glitnir sjédir hf. B-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Markads- % af hreinni

vero eign
TDUBADIES ... 1.144 20,6%
FL Group . e 356 6,4%
LandSVIFKJUN .......ooiiiiiiiiece e 342 6,1%
Baugur Group hf. ... 281 5,0%
Icelandair Group hf. ... 256 4,6%
SIMINN Q. e 230 4,1%
AKUFEYTAIDEBRI .....viiiiiiiiiieie et 210 3,8%
Landic Property Nf. ......oooiie e 208 3, 7%
NL N e 173 3,1%
SPOIUN N, e 170 3,1%
EXISta N, ooveiiiiiee e 159 2,9%
KOGUN . e 144 2,6%
Havila Shipping ASA .......ooiii e 142 2,6%
Fjardarbyggo ......ooooeeeiiee e 142 2,5%
Landsbanki [slands hf. ...........cccccevvviiiniiicceiccec 135 2,4%
AKer Seafoods ASA ... 105 1,9%
Bakkavor Group hf. ... 104 1,9%
Mosaic Fashions hf. ........eviiiiiiiie e 99 1,8%
Glitnir banki hf. ... 91 1,6%
Nordiska Investeringsbanken .............cccccccoiiiiiiiiiennnnnn. 83 1,5%
ONNUI SKUIAABIES ......c.oviviieicieicee e 980 17,6%
Heildarverdmeeti fiarfestinga 5.552 99,9%
Handbaert fé .........oooiii e 8 0,1%
Adrar eignir 0g SKUIIr ...........oociiiiiiie e (1) (0,0%)
Hrein eign samtals 5.559 100,0%

Hlutir Markads- % af hreinni

vero eign
Glitnir Global EQUItY ........ccocvveriiiiiiciicc e, 26.372 291 16,9%
Gartmore SICAV Global Focus Fund ............... 337.937 257 14,9%
Vanguard Global Stock Index Fund ................. 238.715 254 14,7%
GAM-International Growth-A-InC ...................... 90.528 229 13,3%
S&P Depository Receipt ........ccccvveevivieeeniiinnen. 24.300 220 12,7%
Gartmore European Focus Fund ..................... 10.486 192 11,1%
Vanguard European Stock Index Fund ............ 107.749 137 7,9%
Vanguard US500 Stock Index Fund ................. 95.664 81 4.7%
Ishares MSCI Japan Index Fund ............c......... 28.100 23 1,3%
GAM-Star Japan Equity Fund .............ccccceeee. 936 1 0,0%
Heildarveromeeti fiarfestinga 1.684 97,7%
Handbaert f€ ......vveeeeeeieee e 42 2,4%
Adrar eignir 0g SKUIAIF ......c.cocveiieriiiiie e (2) (0,1%)
Hrein eign samtals 1.724 100,0%
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Reikningsskilaadferdir

Grundvaollur reikningsskilanna

1. Arsreikningur Verdbréfasjoda Glitnis er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru
metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i milljnum. Sjédirnir eru hluti af Glitni sjddum hf., sem er détturfélag
Glitnis banka hf., og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédanna er ekki
hluti af arsreikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar

2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2007. Rekstrartekjur og
rekstrargjéld i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjoéld
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vié virka vexti.

Ardur

4. Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er
dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupéknun

5. Sjodirnir greida Glitni sjodum hf. umsyslupdknun sem innifelur laun starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu
vid rekstur sjédanna. boknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Hamarkspdknun

Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur

A B A B

Sjodur 1, skuldabréf ..........oooveiieirieeee e 1,0% - 1,5% 1,0%
Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf ............cccovviviiviiinenens 0,9% - 1,5% 1,0%
SjOBUr 6, @0allISTINN ...ccveeiireieeecie e 0,8% - 1,5% 1,0%
Sjodur 7, 16ng rikisskuldabréf .............occvevieeiiiiiieeene 0,9% - 1,5% 1,0%
Sjodur 11, fyrirteekjabréf .........cccovovviiiieee e 0,8% - 1,5% 1,0%
Heimssafn, erlend hlutabréf ...........cc.cooooiiniiiiice, 1,0% - 2,5% 2,0%

Til vidbotar framangreindri poknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjédanna.

Fjarfestingar

6. Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad skuldabréf eru
metin med hlidsjon af peirri avoxtunarkrofu sem pau voru keypt a.

7. Hiutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru faerd &
sidasta pekkta vidskiptaverdi eda dsetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.
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8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med aféllnum véxtum, verdbétum og gengismun i arslok.

10. Afleidur eru fijarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna,
ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en
eftir lok reikningstimabilsins eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Gtreikning & 6drum
steerdoum. Nafnverdsfjarheedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarheed greidslna sem peim tengjast eda
aheettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga,
skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Veromeeti peirra getur medal annars byggst a
vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sj6danna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjédina gegn vaxta- og
gengisahaettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjédanna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- og
vaxtaaheettu peirra. Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsaheetta afleidusamninga skapast vegna breytinga a verdi peirra patta sem samningarnir byggja &, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Skattamal

11. Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim l6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur
& tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Raunavodxtun Verdbréfasjoda Glitnis & arsgrundvelli var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 manuadi 6 manudi 12 manudi

SjOduUr 1, skuldabréf ...........occiiiiiiiii e 1,8% 3,5% 2,4%
Sjodur 5, islensk rikisskuldabréf .............ccccevevieiiiniiieneneen (5,6%) (2,0%) 0,1%
SjOAUr 6, @BAllISTINN ....cooiiiiiiii e (65,7%) (44,9%) (4,3%)
Sjodur 7, 16ng rikisskuldabréf ...........cccocveieeiiiniieieree e (8,0%) (5,1%) (3,5%)
Sjodur 11, fyrirtaekjabréf ..........coooiiiiiiiie e (7,8%) (2,6%) (1,4%)
Heimssafn, erlend hlutabréf ... (10,2%) (6,4%) (11,5%)
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13. Yfirlit um bokfaert veromeeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok sidastlidin prja ar.

Bokfeert verd Gengi

2007 2006 2005 2007 2006 2005
SJOBUr 1 oo 32.987 32.103 30.034 11.184 10.313 9.493
SjOOUr 5 e 7.149 6.701 7.754 4.634 4.374 4.052
SJOBUI 6 ..o 4975 7.051 7.882 15.011 14.821 12.629
SJOBUN 7 e 18.134 18.034 16.558 2.262 2.214 2.053
SJOBUr 11 . 5.559 5.275 6.071 2.042 1.957 1.806
Heimssafn .... 1.724 2.245 1.645 1.074 1.147 869

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sjéda og fijarfestingarstefnu.

Eign Eign Fjarfestingastefna
31.12.2007 31.12.2006 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Sjodur 1, skuldabréf
Rikisskuldabréf ................. 14 10 4 10 10 30
Skuldabréf fyrirteekja ......... 56 56 0 45 25 70
Skuldabréf banka og
SPArisjoda ......ccoeevverieeenenens 21 32 (11) 30 20 50
Onnur skuldabréf .............. 5 2 3 15 5 30
Laust fé .....ccoovveveerien 3 0 3 0 0 10
Sjoodur 5, islensk rikisskuldabréf
Spariskirteini rikissjoos ..... 0 0 0 5 0 60
Overdtryggd
rikisskuldabréf ................... 5 22 (17) 35 5 60
IbUdabIéf ..o 65 53 12 45 10 60
HUASDIéf ..o 11 12 (1) 10 0 60
Hlsnaedisbréf ........... . 11 13 (2) 5 0 20
Onnur rikisskuldabréf ........ 0 0 0 0 0 20
Laust fé .....ccoevvereeiier 7 0 7 0 0 10
Sjodur 6, adallistinn
HIUtabI&f ..o, 98 100 (2) 100 95 100
Laust fé ....ccoovvveririeiens 2 0 2 0 0 5
Sjoéur 7, 1ong rikisskuldabréf
fbaBADIES ..., 76 85 (9) 80 30 100
Husbréf 12 12 (0) 20 0 50
Onnur rikisskuldabréf ........ 6 1 5 0 0 10
Laust fé .....ccvevveieeiier 6 2 4 0 0 10
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Eign Eign Fjarfestingastefna

31.12.2007 31.12.2006 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Sjodur 11, fyrirtaekjabréf
Skuldabréf med
rikisAbyrgo .......ccccoeeeeennnen. 22 17 5 20 0 50
Spariskirteini
rikissjoos ......ccccoevervennee. 0 0 0
HUsbréf ... 1 1 0
IbGBALIES ... 20 14 6
Onnur skuldabréf ........... 1 2 (1)
Skuldabréf banka, sveitar-
félaga og fyrirteekja ........... 78 83 (5) 80 50 100
Skuldabréf fyrirteekja ..... 59 56 3
Skuldabréf banka .......... 10 16 (6)
Onnur skuldabréf ........... 9 11 (2)
Laust fé ....ooovieiiiiieiiiee 0 0 0 0 0 10
Heimssafn, erlend hlutabréf
Hlutdeildarskirteini ............ 98 100 (2) 100 20 100
Hlutabréf ..o, 0 0 0 0 0 10
Laust fé, skuldabréf og
vixlar ..o 2 0 2 0 0 10

15. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sjoour 1 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c.ccocveeverninnnne 3579 11 25.808 78 29.387 89
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum 1.024 1.024 3
Afleidur utan skipulegra

3
verdbréfamarkada ...........ccceeveeenne 30 0 30 0
Peningamarkadsskjol utan skipu- 338 1 338 1
legra verdbréfamarkada
Adrir fjarmalagerningar ................... 261 1 1.847 6 2.109 6
3.841 12 29.047 88 32.887 100
Sjédur 5
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c..cocveevernrnene 6.682 94 6.682 94
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ......... 452 6 452 6
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada ...........cccoeeveeenee
6.682 94 452 6 7.134 100
Sjodur 6
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi ........cccccoceeeriieeenne 4.865 100 4.865 100
4.865 100 4.865 100
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Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %

Sjoéur 7

Verdbréf, 6nnur en peninga-

markadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi ................... 16.963 94 16.963 94
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum 1.151 6 1151 6
Afleidur utan skipulegra

verdbréfamarkada ...........cccoeeveeenee
16.963 94 1.151 6 18.114 100
Sjodur 11
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi .........ccccoceeeriieeenne 1.704 31 3.332 60 5037 91
Afleidur utan skipulagdra
verdbréfamarkada ...........cccoeeveeenee
Adrir fjarmalagerningar.................... 5 0 510 9 515 9
1.709 31 3.842 69 5,552 100
Heimssafn
Verdbréf, 6nnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi .........c.ccooveevernenene 1.684 100 1.684 100
1.684 100 1.684 100
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Fjarfestingarsjodir Glitnis

Arsreikningur 2007

GLITNIR
"




Rekstrarreikningur arsins 2007

Skyr. Sjédur 9 Sjodur 9.1 Sjédur 9.3  Sj6dur 10

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur, ardur og gengismunur ..... 15.236 1.223 38 (217)
Vaxtagjold........ccoooveeerieeiie e (18) (6) (1) (39)

Rekstrargjold
Umsyslupaknun ..........ccocoeiniiiiiiieeee 5 719 17 3 120
Annar rekstrarkostnadur ............ccceeeeeeeereeenen. 7 0 0 1
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Samtals
2007

16.281

(63)

16.218

858

866

15.352

Samtals
2006

5.263

(48)

5.215

321

327

4.888

Glitnir sj6dir hf. B-hluti.

Arsreikningur 2007

28

Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Skyr. Sjodur9  Sjodur 9.1 Sjodur 9.3 Sjodur 10

Eignir
Fjarfestingar
Verdbréf med fostum tekjum.............cceeee 81.655 4.330 1.283 0
HIUtabIéf ... 0 0 0 7.146
Hlutdeildarskirteini ..........cccccoovvieeeincenenne 0 0 63 0
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ..................... 50.631 5.978 690 0
Afleidusamningar .........cccccveeeveeeeesinncnvinneenenn. 21 0 0 0
Fjarfestingar samtals 6-10 132.306 10.309 2.036 7.146
Adrar eignir
Handbaert fé ..o 5 0 754 100
FiNo 1= L 1T | | PSSR 61 2 1 4
Adrar eignir samtals 66 2 55 104
Eignir samtals 132.372 10.310 2.791 7.250

Skuldir
Skuldir vid tengd fél6g........ccccvvveereeeeer i, 83 3 1 11
Afleidusamningar........ccccccovcvveeeeiiiieeeeiiieeeens 0 0 6 0
ABrar skuldir .......coeeveviiiiiiii 76 0 0 1
Skuldir samtals 158 3 7 12
Hlutdeildarskirteini ..........ccccceevvveeeiicineeeenne 12-13 132.214 10.307 2.784 7.239
Skuldir og hlutdeildarskirteini samtals 132.372 10.310 2.791 7.250
Hrein eign ..o 132.214 10.307 2.784 7.239
Fjoldi eininga, i pasundum ...........cccccvvveeennn. 4.826 111 44 1.118
Gengi sjoosbréfa i arslok .........ccccoevvcvvveeenne. 27.397 93.268 63.463 6.472
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Samtals
31.12.2007

87.268
7.146
63
57.299
21

151.797

860
67

927

152.723

98
6
76

180

152.543

152.723

Samtals
31.12.2006

28.091
5.131

29.638

62.861

76

82

62.943

40

25
65

62.878

62.943
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2007

Skyr. Sj6dur9  Sj6dur 9.1 Sjodur 9.3 Sjédur 10

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) arsins feeréur & hlutdeildarskirteini..... 14.493 1.200 34 (376)

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini..........cccoccveeeiiiiiiie e, 318.494 37.565 7.288 4.480
Innleyst hlutdeildarskirt€ini..........cccccevvcvireeniiiireesnnn, (258.503) (28.458) (4.539) (2.013)

59.991 9.107 2.749 2.467
Heaekkun a hreinni eign 74.484 10.307 2.784 2.091
Hrein eign i arsbyrjun 57.730 0 0 5.148
Hrein eign i arslok 132.214 10.307 2.784 7.239
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Samtals Samtals
2007 2006
15.352 4.888
367.827 132.966
(293.513) (107.915)
74.315 25.051
89.667 29.939
62.878 32.939
152.543 62.878
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Markads- % af hreinni

vero eign
FL Group hf. oo 15.056 11,4%
Glitnir banki hf. ....ooooiiiie e, 12.483 9,4%
Baugur Group hf. ... 8.273 6,3%
EXISta Nf. coveeeiicccce 7.014 5,3%
MileStone ENf. .....cooiiiiie e 5.047 3,8%
Clearwater Fine FOOdS INC. ......oooovvvvviieiiieiiiieiee e, 4.410 3,3%
MP Fjarfestingarbanki hf. ...........ccccooiiiiii 4.397 3,3%
Atorka Group hf. ..o 3.452 2,6%
Eyrir Invest ehf. ... 2.415 1,8%
Samson Eignarhaldsfélag ehf. ...........ccocoiiiinii. 1.964 1,5%
Straumur - Burdaras Fjarfestingabanki hf. ......................... 1.860 1,4%
NL DL e 1.849 1,4%
BG Capital ehf. ... 1.818 1,4%
NYSIE N, e 1.799 1,4%
Straumborg ehf. ... 1.750 1,3%
Kaupping banki hf. ... 1.562 1.2%
Icelandair Group Holding hf. ..., 1.402 1,1%
VBS fjarfestingarbanki ............ccccooiiiii 1.076 0,8%
ONNUE VEIBDIET .ottt raee e 4.030 3,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..., 50.631 38,3%
AfleiOUSAMNINGAT .....vvviieee i 21 0,0%
Heildarveromeeti fjarfestinga 132.306 100,1%
Handbaert f& .......oooiiiiii e 5 0,0%
Adrar eignir 0g SKUIAIr ........cooeiiiiiiiiie e (98) (0,1%)
Hrein eign samtals 132.214 100,0%

Markads- % af hreinni

verd eign
Glitnir banki hf. ....ooooiiii s 1.277 12,4%
NIBC BANK ...coouviiiiiiiiee ettt ettt evre e e e area e 1.099 10,7%
FL Group hf. oo 1.053 10,2%
Atorka Group hf. ..o 717 7,0%
Rentokil INitial PLC ......ovviiiiiiieeeeeeeeeeeee e 185 1,8%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..., 5.978 58,0%
Heildarveromaeti fjarfestinga 10.309 100,0%
Adrar eignir 0g sKUldir ..........cccoviiiiiii e, (1) (10,0%)
Hrein eign samtals 10.307 100,0%
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Markads- % af hreinni

vero eign
Glitnir banki hf. ..o 307 11,0%
NIBC BaNK ....oooiiiiiiiieiiie et 305 11,0%
FL Group hf. oo 284 10,2%
NOIVIK BanKa A/IS ...eeeiiiiiieceee e 234 8,4%
Baugur Group hf. ... 154 5,5%
Novator Credit OPPOIT ......coveeiiiiiiiiiee e 63 2,3%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..., 690 24,8%
Heildarveromeeti fjarfestinga 2.036 73,2%
[ EoT L0 ] o= Yo A = N 754 27,1%
Adrar eignir 0g SKUIAIr .........oooiiiiiii e, (6) (0,2%)
Hrein eign samtals 2.784 100,0%

Nafnverd/ Markads- % af hreinni

hlutir* vero eign
Kaupping banki hf. ........ccccoiniiiiiiciee, *3 2.520 34,8%
Landsbanki islands hf. ...........ccccccoceveeennnn. 34 1.198 16,5%
Glitnir banki hf. ... 45 980 13,5%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. ....... 52 787 10,9%
Bakkavor Group hf. ..., 11 637 8,8%
FL Group hf. .o 21 311 4,3%
Exista ehf. ..o 14 272 3,8%
OSSUN Mif. (oo 2 175 2,4%
Icelandair Group Holding hf. ..........ccccvieeneenn. 5 152 2,1%
Teymi hf. 19 115 1,6%
Heildarveromeaeti fiarfestinga 7.146 98,7%
Handbaert f& .......ooviiiiie e 100 1,4%
Adrar eignir 0g SKUlr .........cccocviiiiiiiii (8) (0,1%)
Hrein eign samtals 7.239 100,0%
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Reikningsskilaadferair

Grundvollur reikningsskilanna

1. Arsreikningur Fjarfestingasjoda Glitnis er gerdur i samreemi vid l6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad skrad verdbréf eru metin & markadsverdi.
Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru
fiarhaedir birtar i milljonum. Sjédirnir eru hiuti af Glitni sjodum hf., sem er doétturfélag Glitnis banka hf., og eru upplysingar um
afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar par. Arsreikningur sjédanna er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edli starfseminnar.

Erlendir gjaldmidlar
2. Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2007. Rekstrartekjur og rekstrargjold i
erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Vaxtatekjur og vaxtagjold
3. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn midad vid virka vexti.

Ardur
4. Ardur er tekjuferdur pegar krafa um hann myndast. Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra
ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Umsyslupéknun
5. Sj6dirnir greida Glitni sjodum hf. umsyslupéknun sem innifelur laun starfsmanna félagsins, markadskostnad og umsyslu vid rekstur
sjédanna. béknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds, sem hér greinir:

Hamarkspoéknun
Flokkur Flokkur Flokkur Flokkur
A B A B
Sjoour 9, peningamarkadsbréf ... 0,7% - 0,7% 0,4%
Sjo6dur 9.1, peningamarkadsbréf { EUR ........... 0,4% - 0,4% 0,4%
Sjodur 9.3, peningamarkadsbréf i USD ........... 0,4% - 0,4% 0,4%
Sj6dur 10, arval innlendra hlutabréfa ............... 1,6% - 1,6% 0,8%

Til vidbétar framangreindri péknun greida sjodirnir hlutdeild i sameiginlegum kostnadi rekstrarfélagsins og sjédanna.

Fjarfestingar
6. Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad skuldabréf eru metin med
hlidsjon af peirri avoxtunarkréfu sem pau voru keypt a.

7. Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru feerd 4 sidasta
pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

8. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok.

9. Bundin innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum, verdb6tum og gengismun i arslok.
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10. Afleidur eru fijarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjiarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning sjédanna, ymist

vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka ekki gildi fyrr en eftir lok
reikningstimabilsins eda nafnverdsfijarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Gtreikning & ©drum steerdum.
Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidslna sem peim tengjast eda aheettu peirra. Sem
deemi um afleidusamninga ma nefna framvirka gjaldmiélasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og
framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst & vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og

hlutabréfa.

Afleidusamningar sj6danna eru faerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sj6dina gegn vaxta- og gengisahaettu
vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sj6danna er almennt stefnt ad pvi ad draga Ur verd-, gengis- og vaxtaaheettu peirra.
Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsaheetta afleidusamninga skapast vegna breytinga a verdi peirra patta sem samningarnir byggja 4, svo sem
vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skradra verdbréfa.

Skattamal

11. Verdbréfasjédir og fjarfestingarsjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum

hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur
og tap af hlutdeildarbréfum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur
erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

Hlutdeildarskirteini

12. Raunavoxtun Fjarfestingarsjoéda Glitnis & arsgrundvelli var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu

3 méanudi 6 manudi 12 méanudi

Sjodur 9, peningamarkadsbréf .............cccccevienene 7,0% 7,8% 8,9%
Sjodur 9.1, peningamarkadsbréf { EUR ................ (2,4%) (2,3%) -
Sjo6dur 9.3, peningamarkadsbréf { USD ................ (2,2%) (2,3%) -
Sj6dur 10, arval innlendra hlutabréfa .................... (64,3%) (44,4%) (3,6%)

13. Yfirlit um békfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina i arslok sidastlidin prju ar.

Bdékfeert verd Gengi
2007 2006 2005 2007 2006 2005
SJOOUr 9 . 132.214 57.730 28.805 27.397 23.771 21.135
Sjodur 9.1 ....ooveveene 10.307 0 0 93.268 0 0
Sjoour 9.3 ..o 2.784 0 0 63.463 0 0
SjOdUr 10 ..o 7.239 5.148 4134 6.472 6.340 5.318
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14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna einstakra sj6da og fjarfestingastefnu.

Eign Eign Fjarfestingastefna
31.12.2007 31.12.2006 Breyting Stefna Lagmark Hamark
% % % % % %
Sjodur 9, peningamarkadsbréf
Rikisskuldabréf .............cc.c..... 0 1 (1) 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 33 71 (38) 70 0 100
Skrad skuldabréf
fyrirtaekja ......cocoevveiiiieiieenne, 23 22 1 10 0 50
Onnur skuldabréf .................... 5 5 0 0 0 25
Laust fé 38 0 38
Sjodur 9.1, peningamarkadsbréf i EUR
Rikisskuldabréf .............cccccoc.. 0 0 0 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 33 0 33 70 0 100
Skrad skuldabréf
fyrirtaekja ......cccoovveiiiienieennn, 9 0 9 10 0 30
Peningamarkads- og
skuldabréfasjéair .................... 0 0 30
Afleidur vegna gengisvarna .... 90 80 100
Afleidur vegna stédutoku ....... 0 0 10
Onnur skuldabréf .................... 0 0 0 0 0 60
LauSt fé ..o 58 0 58
Sjodur 9.3, peningamarkadsbréf i USD
Rikisskuldabréf 0 0 0 20 0 100
Bankabréf, vixlar og innlan ..... 40 0 40 70 0 100
Skrad skuldabréf
fyrirtaekja ......covevveeiiieieenen 0 0 0 10 0 30
Peningamarkads- og
skuldabréfasjodir .................... 3 0 0 30
Afleidur vegna gengisvarna .... 90 80 100
Afleidur vegna stodutoku ....... 0 0 10
Onnur skuldabréf .................... 5 0 5 0 0 60
Laust fé .o.ovvveriiiiecieee 52 0 52
Sjodur 10, arval innlendra hlutabréfa
99 99 (0) 100 90 100
1 1 0 0 0 10
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15. Sundurlidun fjarfestinga sj6dsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sj6our 9 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi ..........c.coeeeeiiereenen. 314 49.029 37 49.343 37
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi ............. 19.490 15 19.490 15
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ............. 50.631 38 50.631 38
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada .............cccceoveennnne. 21 0 21 0
Adrir fiarmalagerningar ............c.cccoue.. 12.821 10 12.821 10
131.992 100 132.306 100
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sj6our 9.1 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi .........ccccoeeeeieeieenen. 3.278 32 3.278 32
Peningamarkadsskjol skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi .............

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum ............. 5.978 58 5.978 58
Afleidur utan skipulegra

verdbréfamarkada .............cccceoveennnne.

Adrir fiarmalagerningar ...........cc.cccouee. 1.053 10 1.053 10

10.309 100 10.309 100

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sj6our 9.3 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %

Verdbréf, dnnur en peninga-

markadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi .........ccocoeeeeiieieenen. 1.129 55 1.129 55
Peningamarkadsskjol skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum
Afleidur utan skipulegra

690 34 690 34

verdbréfamarkada .............cccceveinnnne.
Adrir fiarmalagerningar ...........cc.ccceuee. 63 3 154 8 217 11
1.973 97 2.036 100
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj.stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Sj6dur 10 kr. % kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, onnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi .............coceeeiiiens 7.146 100 7.146 100
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada .............ccccoeoveennnne.

7.146 100 7.146 100
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